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JCR Eurasia Rating,
Cagdas Faktoring A.S.yi ve
“Ihrag Edilen Tahvilin Nakit Akimlari”ni derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ve gériinimuina ‘A- (Trk) / Stabil’, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu’nu
ve gorinimuna ise ‘BBB- / Stabil’ olarak teyit etti.

JCR Eurasia Rating, “Cagdas Faktoring A.S.”yi yuksek duizeyde yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A- (Trk)’
goérinimiint ‘Stabil’ olarak teyit etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari ‘BBB-’
olarak degerlendirilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A- (Trk) / (Stabil Gériintiim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Trk) / (Stabil Gériniim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Turkiye’deki makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve belirsizliklerden etkilenme seviyesi en yiksek olan sektorlerden birisi olan
Faktoring sektdriinde ekonomik konjonktiirdeki degisiklikler ve BDDK’nin reglilasyon c¢alismalari yonetim politikalari Uzerinde belirleyici
olmaktadir. Bununla beraber, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin goézetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi
sistemlerinin, risk olglim sistemlerinin ve i¢ kontrol sireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle, sektoriin kurumsal yapisinin
gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif
yonde ivme kazandirmistir.

Miisteri portféyiinii gesitlendirmeye devam eden Gagdas Faktoring A.S., halihazirda istanbul’da yer alan genel merkezine ek olarak iilke genelinde
ve dzellikle 8 adet biiyiik sehirde konumlanmis 13 adet subesi ile KOBI ve mikro isletmelere yénelik yurt ici faktoring hizmeti vermektedir. 2015
yilinda satin alinan ve yeni genel merkez binasi olarak degerlendirilecek olan gayrimenkuliin, yenileme galismalarinin ardindan 2017 yili igerisinde
faaliyet binasi olarak kullanima baslamasi dngorilmektedir. Bulundugu konum itibariyla degerlenme potansiyeli yiksek bulunan gayrimenkuliin,
bilango yapisina olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

Cagdas Faktoring A.S. yiksek aktif migsteri sayisinin katkisiyla elde ettigi misteri basina dusiik ortalama risk konsantrasyonunu, devam eden
blylime sirecine ragmen koruyabilmistir. Sektor, misteri ve kesideci bazinda tesis edilen risk limitlerinin yonlendiriciligi ile alacak portfoyini
yoneten Sirket, ylksek faiz marji sayesinde Sektor ortalamalarinin Gzerinde aktif ve 6zkaynak karliligi elde etmeye devam etmektedir. Bununla
birlikte, kiiresel ve yerel makroekonomik baskilarin, sert kur hareketlerinin ve belirsizliklerin yiksek seyrettigi 2015 yilinda reel sektoriin finansal
bunyesi Gzerindeki asindirici etkileri Sektorin varlik kalitesi lzerinde baskilar olusturmus, sorunlu alacak bakiyesinin ylikselmesine neden
olmustur. Sektore paralel bir bigimde Cagdas Faktoring’in sorunlu alacak stoku ve orani da bir miktar artis gostermis, yiiksek finansal kaldirag
oraniyla birlikte yiiksek seviyedeki not iizerinde bir baski olusturmustur. Ote yandan, Sirket’in giiclii varlik biiyiime performansi, etkin risk
yonetimi, 6zellikle 2015 yilinda kurumsal yénetimle ilgili olumlu gelismelerle glglendirilen kurumsal yonetim yapisi ve etkin yonetim kadrosu,
sektor ortalamalarinin Gizerindeki faiz marji ve aktif karliligi ile gesitlendirilmis fon yapisi “A-/Stabil” olarak teyit edilen Uzun Vadeli Ulusal Notun
altyapisini olusturmaktadir.

Genel ekonomik konjonktlre yakindan bagimlilik gosteren, yerel piyasaya donik beklentiler ve belirsizliklerden etkilenen Faktoring Sektoérinin
varlik kalitesinin, faiz marjinin ve likidite olanaklarinin seyri Sirketin faaliyetlerinin gercevesi Uzerinde etkili olacaktir. Kurumsal ve risk odakl
profesyonel yonetim yapisi ve uzman insan kaynagi ile sektor genelindeki olumsuzluklar belirli 6lglide bertaraf edebilen Cagdas Faktoring’in is
hacmi, fonlama ve vade yapisi, faiz marjinin seyri ve finansal kaldirag biyUkligi ve aktif kalitesine donik gelisimler JCR ER tarafindan izlenmeye
devam edilecektir.

Sirketin ortaklari tarafindan desteklenme potansiyeli, hissedarlarin finansal ve operasyonel destek sunma glici ve arzulari Olglsiinde
degerlendirilmistir. Bu baglamda Cagdas Faktoring’in ana hissedari konumundaki Dikran GULMEZGIL’in faaliyet ge¢misi, Sirketin 6zkaynak karlligi,
kar dagitimi politikasi ve blyume performansi dikkate alinarak Sirket’in Desteklenme Notu yeterli seviyeyi isaret eden (2) olarak belirlenmistir.
Sirketin yukamliliklerini herhangi bir digsal destek almasina bakilmaksizin i¢sel kaynaklariyla karsilama kapasitesini 6l¢en Ortaklardan Bagimsizlik
Notu, Cagdas Faktoring’in faiz marji, likidite ve vade yapisi ile igsel kaynaklarin degerlendirilmesi politikasi dikkate alinarak yeterli diizeyi belirten
(B) diizeyinde teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn.
Ozgiir Fuad Engin ile iletisim kurulabilir.
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