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CAGDAS FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S
YONETIM KURULU’NA

Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.$.’nin (“$irket™) 31 Arahk 2011 tarihi itibartyla Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin
olarak yaymmlanan yonetmelik, teblif ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara gore diizenlenmis bilangosunu ve bu tarihte sona eren
hesap dénemine ait gelir tablosu, nakit akim ve 6zkaynak deisim tablolarin1 10 Ekim 2006 tarih ve
26315 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmeliginin  26°nc1 maddesi
geregi denetlemis bulunuyoruz.

Denetim ¢alismalarimrz Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) tarafindan
yaymnlanan Bankalarda Bagmsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve
Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelige uygun olarak gergeklestirilmis olup hesap ve islemlerle ilgili
olarak muhasebe kayitlarmin kontrolii ile ilgili gerekli gérdiiiimiiz diger denetim ydntem ve
tekniklerini igermektedir.

24 Subat 2011tarih ve 27856 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman $irketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik degisikliginin 26’mnc1
maddesinin 2. fikras1 geregince Ek 1°de sunulan 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar ile aym
tarihli finansal bilgi iceren ve drnekleme yoluyla test edilen istatistiki veriler, Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmeliginin 24°
ncit maddesinin ikinei fikrast uyarinca belirlenen sekil ve kapsam gergevesinde diizenlenmis olup,
soz konusu finansal tablolar ve finansal bilgi igeren istatistiki veriler ile sirket kayitlarinm tutarli
oldugu tespit edilmistir.

Sirket hakkmda bu raporda idari yiikiimliiliiklere uygunluk agisindan verilen bilgiler yukarida
deginilen BDDK’nin y8netmeligi geregi ek analiz amaciyla sunulmus olup denetlenmis finansat
tablolarm bir pargas: degildir. S6z konusu ek incelemeler rekleme y6ntemi ile gergeklestirilmistir.
Yapilan denetimimiz bir biitiin olarak sunulan finansal tablolar iizerinde gériis olusgturmak amaciyla
gergeklestirilmis olup idari yiikimliiliikler konusunda uyguntugun incelenmesine yonelik degildir.

Bu rapor, sadece Sirket yonetiminin ve BDDK’nin bilgisi ve kullanimu igin hazirlanmig olup,
s6z konusu taraflar digindaki tigiincii sahislar tarafindan kullanilmas: uygun degildir.
Istanbul, 13 Nisan 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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L

GENEL BILGILER

Sirket Unvant:
Ticaret Sicil Numarasr:

Vergi Sicil Numarasi:
Kurulus Tarihi

Izin Tarihi:

Tescil Tarihi;

Sermaye:
Adres:

Telefon Numarasi:
Faks Numaras::
Internet Adresi:

Ortakhk Yapisi:

Ortak

Dikran Giilmezgil
Metin Barokas

Nadya Giilmezgil
Cevdet Aksu

Mehmet Cevdet Giritli
Melisa Giilmezgil Bag
Sermaye Toplanm

Ust Diizey Yoneticiler
Dikran Giilmezgil

Cevdet Aksu

Metin Barokas
Mehmet Cevdet Giritli
Melissa Giihnezgil Bag

Kemal Uludag

CAGDAS FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu/
310673/258255

Zincirlikuyu V.D. /217 000 5451

28.01.1994
31.01.19%4

20.000.000 TL

Biiyiikdere Cd. Stad Han, No: 85, K: 5

Mecidiyekdy-Sisli ISTANBUL

02122177171
021221702 48
www.cagdasfactoring. com.tr

Payr (%) Pay (TL)
80,74 16.148.000
9,00 1.800.000

1,20 240.000

0,03 6.000

0,03 6.000

9,00 1.800.000

100 20.000.000

Unvan

Yénetim Kuruln Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
ve Genel Miidiir

Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir Yardimeisi
Genel Miidiir Yardimeisi

Personel Sayisi: 77 kisi (2010: 71 kisi)

imza Yetkisi
Miinferit 1.Derece

Miistereken 2.Derece
Miistereken 1.Derece

Miistereken 1.Derece
Miistereken 2.Derece
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I GENEL BILGILER (devami)

Yasal Denetgiler:
Unvan Ad — Soyad
Kamuni Denetci : Musa Batur-Giilperi Giircivan

Sube ve temsilcilikler ile ilgili bilgiler:
Subeler

Temsilcﬂikler:
Merter Temsileiligi

Adres Merter Tekstil Merkezi Fatih Cad. No:15/13
Merter GiingGren

Telefon Numarasi 0(212) 5041880
Faks Numaras: {212) 2170745
Yénetici ERHAN TUNCSES
Acilig Tarihi 12.12.2011

Istirakler ve Bagh Ortakliklar:

Bulunmamaktadir.
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1L

BAGIMSIZ DENETIM GORUSU

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla diizenlenen finansal tablolarmna iliskin sunulan
bagimsiz denetim goriisii asagida VIII. Béliim Ek 1°de sunulmaktadir.

Sirket’in finansal tablolarr ile ilgili gerceklestirilen denetim ¢alismalart BDDK tarafindan
yaywlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve
Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelige uygun olarak gergekiestirilmistir. Bu standartlar, denetimin
finansal tablolarda Gnemli bir yanlighgin olup olmadigi konusunda makul bir giivenceyi
saglamak {izere planlanmasini ve yapilmasmi gerektirmektedir. Denetim, finansal tablolardaki
tutarlara ve agiklamalara baz olan kanitlarin, drnekleme yontemiyle incelenmesini igerir.

Bu kapsamda, asagida “Idari Yiikiimliiliikler” bolimiinde verilen ag¢iklamalar yapilan
orneklemeler g¢ergevesinde degerlendirilmeli, Sirket’in biitiin islem ve bakiyeleriyle ilgili
aciklamalar ve degerlendirmeler olarak nitelendirilmemelidir.

MUHASEBE KAYITLARI
Yillik Hesap ve Kayitlarin Muhasebe Ilkelerine Uygunlugu

Sirket’in Ek 1°de sunulmus finansal tablolar: 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak
Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig kapsamunda Tiirkive Muhasebe
Standartlarina ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket kayitlarr, Turkiye Muhasebe Standartlarma ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.

Faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Y&netmelie dayamlarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588
sayil Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklar igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri
uygulanmistar.

Finansal Tablolara Iliskin Agiklamalar

Sirket’in 31 Arahk 2011 tarihi itibartyla diizenlenen finansal tablolar: ile finansal tablolara
iliskin notlar agagida VIII. Boliim’de sunulmaktadir.

IDARI YUKUMLULUKLER

Sirketge Tesis Edilen Islemlerin Finansal Kiralama Kanunu ile Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman $irketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelige ve Ilgili Diger
Mevzuata Uygunlugu

Yapilan drneklemeler neticesinde, Sirket’in islemlerinin Finansal Kiralama Kanunu ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelige uygun olmadiiyla ilgili 6nemli bir istisnai husus bulunmamstir,
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Iv.

b)

d)

IDART YUKUMLULUKLER (devami)

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Tarafindan Periyodik Olarak Istenen Finansal
Tablolarin Sirket Kayitlarina Uygunlugu

Ek 1°de sunulan 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar ile aym tarihli finansal bilgi iceren ve

-..-Ornekleme yoluyla-test_edilen istatistiki veriler, Finansal Kiralama,. Faktoring ve Finansman--- - .-

Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmeliginin 24° lincii maddesinin ikinei
fikras1 uyarimnca belirlenen sekil ve kapsam ger¢evesinde diizenlenmis olup, séz konusu finansal
tablolar ve finansal bilgi iceren istatistiki verilerin sirket kayitlariyla tutarli oldugu tespit

Sirket’in 1 Ocak-31 Aralik 2011 hesap dénemine ait tiger aylik dénemler itibariyle hazirlayarak
géndermis oldugu finansal tablolardaki bilgilerin ilgili dénemlere ait mizanda yer alan bilgilerle
smirh olmak iizere mutabakatt yapilmis ve bu mutabakat esnasinda aritmetik dogruluk
acisindan yasal kayitlara uygun olmayan énemli herhangi bir hususa rastlanmamigtir.

Cari Dénemde Kamu Otoritelerine Yapilan Bildirimlerle lgili Bilgiler ve Alman izinler

Sirket yOnetiminden edindigimiz bilgilere gore Sirket, 2011 yili boyunca gergeklestirdigi
faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla gereken bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine géndermis
veya gerekli izinleri almigtir, $irket’in 1 Ocak - 31 Arahk 2011 hesap déneminde BDDK ’ya
gondermis oldugu bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle - Sirket’in faaliyetleri arasinda
herhangi bir uyumsuzluga rastlanmamustur.

Sirket Biinyesinde ve Varsa Subelerindeki I¢ Kontrol Sistemleri

Sirket biinyesinde, faktoring islemlerinin Yénetmelik® e ve Sirket’in i¢ prosediirlerine ve risk
limitlerine uygun olup olmadiginin kontroliinii saglamak amaciyla kurulmus bir ¢ Kontrol
birimi mevcuttur. Bu birim faaliyetler hakkinda periyodik olarak yapilan denetimlerin
sonuglarini igeren raporlar hazirlamaktadir.

Genel olarak denetim calismasi sirasinda i¢ denetim sistemine iliskin olarak, denetim
yontemlerinin sekil, zamanlama ve kapsami belirleyebilmek amaciyla yapilan calismalar,
Sirket’in i¢ kontrol yapisinin unsurlarinm anlasilmasuu igermekle birlikte, i¢ kontrol sistemi
lizerinde bir giivence vermek veya i¢ kontrol yapisindaki énemli eksiklikleri belirlemeye yénelik
degildir. Ancak, finansal tablolarm biitiinii {izerinde, yapilan denetim galigmasi sirasinda, i¢
kontrol yapisina iligkin olarak gdzlemlenen 8nemli herhangi bir hususa rastlanmamuistur.

Finansal denetim kontrol giivence hizmetleri kapsammda, Deloitte Kurumsal Risk Hizmetleri
Bolimt  (Enterprise Risk Services), Sirket’te smurh bilgi teknolojileri incelemesi
gergeklestirmistir.  Bu siurh incelemenin amacy, ydnetime ve finansal denetime, Sirket Bilgi
Teknolojileri siireclerindeki kontroflerin uygunlugu ve giivenilirligi konusunda bagimsiz bir
gilvence saglamaktir.
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IV.

d)

IDARI YUKUMLULUKLER (devami)
Sirket Biinyesinde ve Varsa Subelerindeki I¢ Kontrol Sistemleri (devami)

Calismamizda Sirket‘in  bilgi sistemleri incelenmis, Bilgi Sistemleri profosyonelleri ile
goriigmeler gergeklestirilmistir. Ulagilan bulgularin 6zeti asagidaki gibidir

Veri Merkezi ve Ag Operasvonlarn

e D15 tedarikcilerden alinan hizmetlerin yonetim tarafindan izlendifi ancak sozlesmelerde
belirtilen hizmet seviyelerine iligkin performans raporlarinin almmadig gdzlemlenmistir.

* Hizmet seviyelerinin takibi i¢in kullanilan kisiye bagh bir izleme disinda bir uygulama ya da
prosediir bulunmadig goriilmiistiir.

» Kritik verilerin yedeklerinin alindigi medyalarin miirlerini doldurdugunda kurum tarafindan
takip edilecek imha siirecinin prosediirlerde resmi olarak dokiimante edilmedigi

gbzlemlenmistir.

¢ Sirket biinyesinde, olaganiistii durumlar i¢in hazirlanmig, kurumun bilgisayar sistemleri dahil
tiim kurumu kapsayan yazili ve onaylanmis bir is siirekliligi plam bulunmamaktadir.

» Bilgi sistemleri organizasyonu igerisinde &zel bir yardim masas: fonksiyonu bulunmamaktadir.
Talepler mail ve telefon yolu ile Bilgi Islem Sorumlusu — Osman Baler’ya iletilmektedir.

Erisim Giivenligi

¢ Garantisoft firmasmm  Sirket’in f{iretim ortamma veritabam seviyesinde erisimleri
izlenememektedir.

Degisiklik Yonetimi

o Isletim sistemi yamalarmm bir noktadan yonetilmesini saglayacak WSUS (Windows Security
Update Services) veya SMS (System Management Server) gibi araglanin kullanilmadig:
gozlemlenmigtir.

¢ Uygulama gelistirme, veritabami yonetimi, sistem yazilimlari ve igletim sistemi destegi
konularinda uygulanan formal bir degigiklik ydnetim politikasimn olmadig gézlemlenmistir.
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Iv.

€)

IDARI YOKUMLULUKLER (devami)
Cari Déneme [liskin Davalarla Ilgili Bilgiler

Sirket aleyhine ve lehine agilan davalarmm ozetini igeren bir teyit yazis1 Sirket’in avukatlan
tarafindan hazirlanmis ve tarafimiza iletilmistir. Bu belge tarafimizca incelenmis ve 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarda ilave karsilik ayrilmasin gerektirecek bir
durum olup olmadigi konusunda inceleme yapilmigtir. Ayrica Sirket yoneticileri aleyhinde
agilmig herhangi bir dava olmadigina dair Sirket yénetiminden bir beyan yazisi almmugtir.

Finansal Kiralama ve Faktoring Islemlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslarn Hakkindaki Yénetmeligin 23’iincii Maddesinde

- Belirtilen Islem Siurlarina Uygunlugu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolara gére faktoring islemlerinin
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Yonetmeligin 23. maddesinde belirtilen oransal simrlara uygun olmadigma dair bir
tespitte bulunulmamistir.

DONEM SONRASI GELISMELER

Sirket 17 Ocak 2012 tarihli Genel Kurul toplantisinda ortaklara gegmis yil karlarindan
5.000.000 TL nakit temettii dagrtimina karar vermistir.

17 Ekim 2011 tarihli Yénetim Kurulu karar: ile, Saymn Dikran Giilmezgil’in Sirket sermayesinin
%21'ine tekabiil eden hisse paym: Saym Metin Barokas'a, %9'una tekabiil eden hisse paym
Saymn Melissa Giilmezgil Bag’a devretmesine karar verilmigtir. BDDK ’dan gerekli izinlerin 30
Ocak 2012 tarihinde ahnmasinin ve 3 Subat 2012 tarihli Yénetim Kurulu kararimin ardmdan
Sirket’in ortaklik yapis: asagidaki gibi olmustur:

3 Subat 2012

Payr Pay

Ortak (%) (TL)
Dikran Glilmezgil 58,54 11.708.000
Metin Barokas 30,00 6.000.000
Nadya Giilmezgil 1,20 240.000
Silva Balcioghu 1,20 240.000
Cevdet Aksu 0,03 6.000
Mehmet Cevdet Giritli 0,03 6.000
Melisa Glilmezgil Bag 9,00 1.800.000
Sermaye Toplami 100 20.,0:00.000
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VL

YONTEM

Denetimimiz, fiziki inceleme, gézlem, dogrulama, bilgi toplama, kayit sisteminin yeniden
izleme, yeniden hesaplama, belge incelemesi, analitik inceleme, &mekleme, saglama, teyit alma
tekniklerinden sirkete uygun olanlar kullanilarak onemlilik esasma gore gergeklestirilmigtir.
Denetim programimiz dahilinde, risk degerlendirme teknikleri ve i¢ kontrol testlerimiz ayrica
bagimsiz denetim ¢aligmalarimiza ilave edilmistir,

Ana hatlartyla yapilan ¢alismalarimiz sirasinda uygulanan denetim ve inceleme ilke ve teknikleri
agagida finansal tablo kalemleri itibariyla verilmistir.

Nakit Degerler ve Bankalar

Onemli banka bakiyeleri igin mutabakat mektuplar1 hazirlamp ilgili bankalara génderilmistir.
Alternatif denetim tekni3i olarak banka bakiyeleri ekstrelerinden kontrol edilmistir. Vadeli
banka mevduat hesaplarinn gelir reeskontlar1 test edilmistir. Ayrica, dévizli bakiyelerin
degerlemesi kontrol edilmistir. '

Faktoring Islemleri ve Takipteki Alacaklar:

Alacaklar igin drnekleme usuliiyle mutabakat mektuplart gdnderilmis ve alacaklarm bilango
tarihi itibartyla kredi degerliligi analiz edilmistir. Ayrica, takipteki alacaklarin ilgili mevzuata
uygunlugu test edilmistir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Yil igerisinde yapilan ilaveler ve cikislar ornekleme yéntemiyle test edilmistir. Déneme ait
amortisman hesaplamalari kontrol edilmistir,

Diger Aktif ve Pasifler:

Bilango tarihi itibartyla hesaplarin igerikleri incelenerek Sirket’in faaliyetlerine uygunlugu
kontrol edilmis ve drnekleme yéntemiyle test edilmistir.

Almnan Krediler:

Yurti¢i ve yurtdisi bankalardan alinan kredilere 6rnekleme yoluyla mutabakat ‘mektuplari
gonderilmistir. Alnan kredilerin vade siuflamalar, faiz reeskontlar: ve yabanci para
degerlemeleri kontrol edilmistir.

Vergi

Sirket’in cari déneme ait vergi hesaplamalar: &rnekleme yéntemiyle incelenmistir.

Ozkaynaklar:

Ozkaynaklar agihs bakiyelerinin gegen seneki kapams bakiyeleri ile mutabakati yapilmustir.
Ozkaynaklar hareket tablosundaki giris ve gikis hareketleri, kar dagitim tablolari ve diger ilgili
dokiimanlardan kontrol edilmistir.
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VL.  YONTEM (devami)

Gelir Tablosu Hesaplan

Onceki yilla kargilagtrmas: yapilarak analitik yontemler kullanilarak esas faaliyet gelirleri,
giderleri, kambiyo kar zarar1 hesaplari test edilmistir.

Ozel kargiliklar hesabr ile diger gelir ve giderler Srnekleme yontemi ile detayli olarak test
edilmistir.

VII. ONERILER

Sektoriin  genelinde uygulama birligi saglanmas: agismdan i¢ kontrol ve risk yonetimi
prosediirleri i¢in mevzuat olugturulmasinmn faydali olacag: kanaatindeyiz.



VIII. FINANSAL TABLOLAR

EK 1: BAGIMSIZ DENETIM RAPORU, FINANSAL TABLOLAR VE FINANSAL
TABLOLARA [LISKIN NOTLAR
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.S.
Yonetim Kurulu’na:

Cagdag Finans Factoring Hizmetleri A.$.’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2011 tarihi itibarryla hazirlanan
bilangosu, ayni tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve tnemli muhasebe politikalart ile diger agtklayici notlarin bir dzetini denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinmn Bigim ve
Igerigi Hakkinda Teblii’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar’’na ve Bankaciltk Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporfama esaslarmna iliskin yayimlanan diger ydnetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenieme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayistyla énemlilik arz eden 8lgiide yanlis bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasin: saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinm
se¢ilmesi ve uygulanmasmdan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumluluguna iliskin Agiklama:

Bagmsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde gériis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de  yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim  Gergeklestirecek  Kuruluslarm
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarmna
uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin &nemlilik arzedecek olgiide bir hata
icermedigine iliskin makul giivence saglayacak gekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestirilmigtir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
a¢iklama ve dipnotlart hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanms;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmus, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarn hazirlanmas: ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinlifi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket ydnetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasmdaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen
bagimsiz denetim gariistiniin olugturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmistir.

Member of Deloitte Touche Tehmatsu Limited



Deloitte.

wartl gorigiin dayanag.

31 Arahk 2011 itibarryla Sirket’in, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kuruln (“BDDK”)
tarafindan yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin
Ayrnilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”de takipteki alacaklar igin belirtilen
doksan giinliik gecikme siiresini agmamakla birlikte tahsilati i¢in hukuki yollara basvurdugu 1.959
Bin TL tutarinda faktoring alacagi bulunmaktadir. Sirket Yonetimi, miisterilerinin kredi
degerlilifinde herhangi bir olumsuzluk bulunmadigi, hukuki takibin miisteriye degil, gekierin
kesidecisine yapildi1 ve bu rapor tarihi itibariyla 1.959 Bin TL’lik alacagm 368 Bin TL’sinin tahsil
edilmis olmast gerekgesiyle ekli finansal tablolarinda bu alacaklar igin herhangi bir kargihk
dngdrmemigtir. Eger BDDK tarafindan yaymmlanan ilgili Teblig geregi bu alacaklar igin karsilik
ayrilmis olsaydi, Sirket’in vergi ncesi kari 1.528 Bin TL, vergi sonrast kar1 ise 1.223 Bin TL daha
diisiik olacakti.

Bagimsiz Denetci Goriisii:

Gérilgiimiize gore, 4. paragrafta agiklanan hususun etkisi haricinde, iligikteki finansal tablolar, biitiin
onemli taraflaryla, Cagdas Factoring Hizmetleri A.S.’nin 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla mali
durumunu ve aym tarihte sona eren ddneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimmi Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarmna iligkin
olarak yaymlanan y&netmelik, tebli ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

Goriisiimiizii etkilemeyen hususiar:

Not 2.6'da agiklandig: tizere, Sirket cari ddnem finansal tablolarimi diizenlerken duran varliklarmi
gbzden gegirmesi neticesinde geemis yil finansal tablolarini yeniden diizenlemistir.

Dipnot 23’te agiklandigi lizere; 9 Nisan 2009 tarihinde BDDK Sirket’in faaliyet izninin iptal
edilmesine karar vermis, 27 Nisan 2010 tarihli yiiriitmenin durdurulmasma iliskin Danigtay Karan
dikkate almarak, 8 Temmuz 2010 tarihinde girketin faaliyet izninin iade edilmesine karar
verilmigtir. Sirket ayrica, 12 Aralik 2011 tarihinde BDDK’dan alinan izne istinaden Merter
Temsilcilifi’ni agmig bulunmaktadir, Bu rapor tarihi itibartyla dava halen devam etmektedir.

Diger husus.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihinde sonra eren yila ait Not 2.6'da agiklanan yeniden diizenlemenin
etkilerini igermeyen finansal tablolarmm bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulugu
tarafindan yapilmigtir, Onceki bagimsiz denetim kurulugu, 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolar
ile ilgili olarak 11 Nisan 2011 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis bildirmistir.

Istanbul, 13 Nisan 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

2oy
Saim Ustiindag
Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM
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CAGDAS FINANS FACTORING HIZMETLERI A.§. NAZIM HESAPLAR
Bin TL
Bagimsiz Denetimden Gegtis Bafumsiz Denetimden Gegmiy
Cen Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2011 31 Arelik 2010

Notlar TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RISK[ USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI B - B . - -
iI.  Riski USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERL 11874 40 11914 4.885 757 5,642

M. ALINAN TEMINATLAR 23.1 833 - 833 - - -

V.  VERILEN TEMINATLAR - - - - . -

V. TAAHHUTLER - B - - - -

51 Cayilamaz Taahhftler - - - - - -

52 Cayilabilir TazhhGtler - . . - - -

521 Kiralama Taahhatleri . - - - - -

5.2.1.1 Finansal Kiralama Tashhiilert - - - - - .

5.2.1.2 Fasliyet Kiralama Tashhitleri - - - - . -

5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhatler - - - - - .

VI.  TUREV FINANSAL ARAGCLAR - - - . . -

6.1 Riskten Korunma Amagls Tiirev Finansal Areglar - - - - . -

6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -

6,12 Nakit Alug Riskinden Korunma Amaglt Iglemler - - . - . .

6.13  Yurtdipmndaki Net Yatnm Riskinden Komunma Amagh Iglemler - - - - - -

62 AlmSatim: Amagh Igtemler - - - . - -

621 Vadeli Abm-Sanm Iglemleri - - - - - -

622  Swap Alim Satim Iglemler - . - - - .

623  Alm Satim Opsiyon kglemleri . - - . . -

624  Puatures Alim Satmn Islemleri - - - - - -

6.2.5 Diger - . - . - -
VII. EMANET KIYMETLER 136.041 3.795 139.836 97.505 836 98,391
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 148.748 3.835 152,583 1023908 1.643 104.033

lligikieki dipnatiar bu finansal tablolann tamamiayiei bl pargastdir.
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CAGDAS FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S. GELIR TABLOSU

11
1LLE
LL2

121
1.2.2

6.1.1

6.1.2

XL
111
1.z
1.3
XIL
XL
13.1
132
133
XIv.
14.1
142
4.3
XV,
XYL
16.1
16.2
16.3

GELIR VE GIDER KALEMLERI

Notlar

ESAS FAALIYET GELIRLER] 16
FAKTORING GELIRLER{

Faktoring Alacaklanndan Aliran Faizler

Eskontolu

Diger

Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar

tskontelu

Diger

FINANSMAN KREDJLERINDEN GELIRLER

Finansman Kredilerinden Alinan Faizler

Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar

KIRALAMA GEL{RLERI

Finansal Kiralama Gelirleri

Faaliyet Kiralamas Gelirleri

Kiralama Iglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar

ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 17
Personel Giderler

Kidem Tazminau Kargth Gideri

Aragtirma Gelistirme Giderleri

Genel Isletme Giderlerd

Diger

DIGER FAALIYET GELIRLERI 18
Bankalardan Alinan Faizler

Ters Repa Islemlerinden Alinan Faizler

Menkul Deferlerden Alinan Faizler

Alim Satim Amaglt Finansal Varliklardan

Gergege Uygun Deger Farki Xar/Zarara Yansitilan Olarak Siuflandinlan FV

Satlmaya Hazir Finansal Varhiklardan

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlacdan

Temettil Gelirleri

Sermaye Piyasasi Iglemleri Kén

Tiirev Finansal Iglemlerden

Diger

Kambiyo Islemleri Kin

Difer

FINANSMAN GIDERLERI (- 19
Kullamlan Kredilere Verilen Faizler

Faktoring iglemlesinden Borglara Verilen Faizler

Finansal Kiralama Giderleri

[hra¢ Edilen Menku! Kiymetlere Verilen Faizler

Difer Faiz Giderleri

Verilen Ucret ve Komisyeniar

TAKIPTEKE ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 20
DIGER FAALIYET GIDERLERE () 21

Menkul Degerler Deger Dagis Gideri

Gergefte Uygun Deger Farki Kan/Zarara Yansitilan Olarak Simflandinlan FV Defier
Diigme Gidari

Saulmaya Hazir Finansal Varliklardan

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan

Duran Varlikiar Deger Digily Giderleri

Maddi Duran Varlik Deger Diigig Giderleri

Sang Amagh Elde Tutulan ve Durudurilan Faaliyetlere Tliskin Duran Varliklar Deger
Daglis Gideder

Serefiye Deger Diigiiy Gideri

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Degier Ditgts Giderleri

Istirak, Baglt Ortaktlik ve Iy Ortakhiklan Deger Diigiis Giderleri

Tirev Finansal Iglemlerden Zarar

Kambiyo Islemleri Zaran

Diger

NET FAALIYET K/Z (I+...+VI)

BiRLE$ME {SLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI

NET PARASAL POZISYON KARUVZARARI

SURDURIILEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIIL+IX)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 9
Cari Vergi Karsiliin

Entelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

SURDURIULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI)
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER

Saug Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri

Bagl Ortaklik, Tstirak ve 15 Ortakliklan Saus Karlan

Digier Durdurulan Faaliyet Gelirleri

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-)

Satsg Amagl Elde Tutulan Duran Varltk Giderleri

Bail Ortakhk, Itirak ve is Ortakliklan Saug Zararlan

Difer Durdurutan Faaliyet Gidesler

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi K/Z (XTII-XTV)
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ()

Cari Vergi Karsihfit

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi {-)

XVH, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XYT)
XVIH. NET DONEM KARIZZARARI (XIH+XVII)

Befimsiz Denetimden
Gegmis

Cari Déénem

10cak - 31 Arabk 201]

29.276
29276
26515
26493
22
2761
2635
126

1.004
223

{11.841)

(11,841

7422
(1.605)
€2.220)

615

5817

Bin TL
Bafmmstz Denetimden
Gegmig
Onceki Dionem
1 Ocak-31 Arelik 2010
(Yeniden Diszenlenmig Not 2,6}

6.104
6.104
5.409
5.468
1

635
623
12

4.572)
(1.779)
@1

(2.423)

(239)
2,944
1.060

Iiigikteki diprellar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargassdir.
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CAGDAS FINANS FACTORING HIZMETLERI A S, 0ZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE {LISKIN TABLO

Bin TL
= Fypr— Tagimmsiz Denetimd
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI Greemis Gegmis
Cari Danem Oneeki Dénem

Notlar

1 Ocak - 31 Arabk 2011

1 Ocak - 31 Aralik 2010

11
12
I
1.
v,
v,

5.1
52
VI

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN
EKLENEN

Satlmaya Hazir Finansal Vashklann Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme

Satilmaya Hazir Finansal Varliklann Gergege Uygun Degerindeki Net Defisme (Kar-Zarars Transfer)
MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI
YABANCI PARA ISLEMLER ICIN KUR CEVRIM FARKLARI

NAKIT AKI$ RISKINDEN XORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL VARLIKLARA FLISKIN
KARZARAR

Gergege Uygun Defer Farki Kan/Zaran (Gergefte Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Siniflandinlan ve Gelir Tablosunda Gasterilen Kisten

YURTDISINDAK} NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL VARLIKLARA

" ILISKIN KARZARAR

6.1
62
VIL
VIIL
IX,

XL
XL

Gergege Uygun Deger Farki Kiin/Zaran (Gesgege Uygun Degier Degigiktiklerinin Etkin Kism)

Yeniden Smuflandinlan ve Gelir Tablosunda Gasterilen Kisim

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER I1,F HATALARIN DUZELTILMESININ
ETKISt

THS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI

DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI
DOGRUDAN GZKAYNAK ALTIRDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (1HI+...+1X)

DONEM KARIZARARE
DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X4X1)

lisikteki di bu finansel tablol; bir pargasidir,
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CAGDAS FINANS FACTORING HIZMETLERI A.§. NAKIT AKIS TABLOSU
Bin TL
Bafimsiz Denetimden Bajumsiz Denetimden
Gegmiy Gegmis
Cari Dénem Ongeki Dinem
(Yeniden Diizenleamis Not 2.6}
Nollar I Ocak - 31 Aralik 2011 1 Qcak - 31 Aralik 2010

A,  ESASFAALIYETLERE iLiSKIN NAKIT AKISLARI

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kin 10,058 6247
1.1.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 28354 3.204
1.1.2 Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Ahlinan Temettiller - -
114 Alnan Ucret ve Komisyonlar 2.945 635
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 1116 2610
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 122 12
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (4.788) (1.779)
1.1.8  Odenen Vergiler (2.155) (1.297)
1.1.9 Biger {15.536) (2.138)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim {1.740) (23.121)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azahg (40.886) (85.143)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Arbig) Azalig - -
1.2.2 Difier Aktiflerde Net (Arhig) Azalis {478) 18.524
123 Faktoring Borglanndaki Net Artig (Azalig) 9.378 33.757
1.24 Abnan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 30.214 8.600
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azahg) (468} 1.141
L Esns Foaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 8318 (16.874)
B,  YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIT AKISLARL

2.1 lktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Igtirakler ve I5 Ortakliklan . -
2.2 Elden Cikanlan Bagl Ortaklik ve Igticakier ve Is Ortakliklan - -
23 Saun Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7 (540) (690}
24 Elden Gikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2,5  Elde Eéilen Satldmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikanian Sattlmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulaczk Yatinmlar - -
2.8 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak YatinmEar . -
2%  Diger ] (38) {90)
II.  Yatrim Faaliyetlerinden Kaynaldanan Net Nakit Ak {578) {7306}
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

3.1 Krediler ve thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis: E -
33 lhrag Edilen Sermaye Araglan - -
34  Temetta Odemeleri (9.411) -
3.5  Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler - -
36  Diger 8 .
III.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (9.411) -
IV,  Diviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdefer Varliklor Uzerindeki Ethist - -

VY.  Nakit ve Nakde Eydofier Varhiklardoki Net Artig ! (Azahs) (1.671) (17.654)
Vi. Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3 2.180 19.834
VIL _Diénem Senundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 509 2,180

liigiktets dipnetiar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S. KAR DAGITIM TABLOSU
Bin TL
Bafimsiz Denetimden Gegmis Bagumstz Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dinem
1 Ocak - 31 Arahk 2010
Notlar 1Qcak - 31 Aralik 2011 (Yeniden Diizenlenmis Not 2,6)

L DONEM KARININ DAGITIMI (%)

L1 DONEM KARI 7.422 8.720
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLULUKLER (-} 2.220 1,303
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 2220 1.303
122 Gelir Vergisi Kesintisi -

123 Difier Vergi ve Yasal Yikamlilikler (**} - -
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 5.202 7.417
L3 GECM!S DONEMLER ZARARI (=) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - (990)
L5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL - -

FONLAR (-}

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(L.3+1.4+1.5)] 5,202 6.427
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-} - (9.411)
1.6,1  Hisse Senedi Sahiplerine - (5.411)
162  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine N -
164  Kiéra [gtivakli Tahvillere - -
165  Kirve Zarar Ortaklifn Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-} - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU () - -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine - o
192 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193  Katima Intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kira Igtirakli Tahvillere - .
1.9.3  Kér ve Zarar Ortakhip Belgesi Sahiplerine - -
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE () - R
1.11  STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13  DIGER YEDEKLER - -
1.14  OZEL FONLAR - -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (=) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231  Hisse Senedt Szhiplerine - -
232 lmiiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.33  Katlma Intifa Senetferine M -
234  Kam Isticakli Tahvillere - -
235  Kir ve Zarar Ortaklifi Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) . _
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
III.  HiSSE BASINA KAR
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,26 0,32
3.2 HISSE SENEDM SAHIPLERINE ( %) 26% 329
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) . -
v. HISSE BASINA TEMETTLY
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,00 0,47
4.2 HISSE SENED! SAHIPLERINE ( %) 0% 47%,
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENED SAHIPLERINE (%) - -

{*) Kar dagatimna iliskin karar Genel Kurul toplantisinda veritecek olap, rapor tarihi itibanyla 2011 yils kar dafitrmina iligkin Genel Kurul toplantis: heniiz

yapilmarmigtir.

(*) Bankacilik diizenleme ve Denstleme Kurumu tasafindan ertelenmis vergi varliklanna iliskin gelir tutarlanmin nakit ya da ig kaynak olarak nitelendirilemeyecegi
ve dolayisiyla donem kannm bahse konu varhklardan kaynaklanan kisminin kar dagimuna ve sermaye artiming konu edilmemesi gerektii miitalaa
edildiginden $irket'in ertelenmig vergi varliklarindan kaynaklaran 615 Bin TL ertelenmis vergi geliri ( 2010: 476 bin TL ertelenmis vergi gideri) daglabilic

karin hesaplanmasinda dikkate alinmamugtir,

Ttisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir,



1.

CAGDAS FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiivk Livasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

(agdas Finans Factoring Hizmetleri A.S. (*‘Sirket™) 3 Subat 1994 tarih ve 3463 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayunlanarak kurulusu tescil edilmis ve aym yil faaliyete gegmistir.

2009 hesap déneminde Bankacilik Diizenieme ve Denetleme Kurumunun (“BDDK™) 9 Nisan 2009
tarih BDDK .UYIL.134-6697 sayih yazisi ile Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.S.’nin faaliyet
izninin iptal edilmesi uygun gériilmiis, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunca yapilan
degerlendirmeler sonucunda Sirket’in faaliyet izninin iptal edildigi 2 Nisan 2009 tarih ve 3126
sayilt Kurul Kararr’nin yiiriitmesinin durdurulmasina iliskin 27 Nisan 2010 tarihli Danistay Karar
dikkate alinarak, 8 Temmuz 2010 tarihinde Sirket’in faaliyet izninin iade edilmesine karar
verilmistir.

Sirket, yurti¢i yurtdis1 mal ve hizmet satiglarindan dogmus ve dogacak her gesit faturah alacaklarin
veya mal veya hizmet satisindan dogmus oldugunu tevsik eden diger belgelere dayali alacaklari
temelliik ederek tahsilini iistlenip bu alacaklara kargilik saticilara 6n 8demelerde bulunarak, ilgili
mevzuat ve uluslararas faktoring teamiil ve kurallarma uygun olarak finansman saglamak amaciyla
kurulmustur. Sirket, miisterilerinin talebine gore, kabili riicu ve gayri kabili riicu olarak yurtici ve
faktoring hizmetleri sunmakta ve bu gergevede alacaklarm takibi, tahsili ve finansmant hizmetlerini
BDDK’ nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik™i ¢ercevesinde siirdiirmektedir,

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cd. No: 85 Stad Han Kat:5 No:
10 Sisli / Istanbul *dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini agwrhklt olarak tek bir cografi biliunde
{Tiirkiye) yiiriitmektedir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Sirket’in sermayesi ve ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ortak Pay1 (%) Pay (TL) Pay1 (%) Pay (TL)
Dikran Giilmezgil 80,74 16.148 87,34 8.734
Metin Barokas 9,00 1.800 9,00 300
Nadya Giilmezgil 1,20 240 1,20 120
Murat Tuncay - - 1,20 120
Silva Balcioglu - - 1,20 120
Cevdet Aksu 0,03 o 0,03 3
Mehmet Cevdet Giritli 0,03 6 0,03 3
Melisa Giilmezgil Bag 9,00 1.800 - -
Sermaye Toplam 100 20.000 100 10.000

Odenecek temettii:

Sirket 17 Ocak 2012 tarihli Genel Kurul toplantisinda ortaklara gegmis yil karlarndan net 5.000
TL (Briit: 5.882 TL) nakit temettil dagitimina Karar vermistir,

Sirket, 24 Mayis 2011°de yaptig1 Yénetim Kurulu toplantisinda alinan kararla 2010 yili karindan
10.000 TL tutarinda temettiiniin sermayeye eklenerek yeni pay olarak ihrac edilmesine ve ortaklara
bedelsiz dagitilmasi, kalan kardan ise 31 Arahk 2011°e kadar gerekli yasal yedekler ayrildiktan
sonra ortaklara nakden net 8.000 TIL. (Briit: 9.411 TL) dagitilmasi hususlarinin Genel Kurul
onayina sunulmasina karar verilmistir. S6z konusu sermaye artigt icin 25 Mayis 2011°de BDDK *ya
bildirimde bulunulmustur. Temettii dagitimi ve sermaye artisa hususlart 27 Haziran 2011 tarihli
Olaganiistii Genel Kurul tarafindan onaylanmistir.
9



CAGDAS FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belivtilmedikge Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir,)

1.

2.13.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Finansal tablolarm onaylanmasi:

Finansal tablolar, Y&netim Kurulu tarafindan 13 Nisan 2012 tarihli Yénetim Kurulu karar ile
onaylanmis ve yayinlanmas: igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket faaliyetlerini 17 Mays 2007 tarih ve 26525 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige
giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman S$irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda
Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelegtirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de
yayumlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Ydénetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazetede yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 igin
Aynlacak Kargihklara [ligkin Usul ve Esaslar Hakkmda Teblig hiikiimleri uygulanmustir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarmn ve yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi
haricinde, tarihi maliyet esasma gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in Sdenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarmnca enflasyon
diize[tmesine tabi tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1
Ocak 2005 tarihi itibar1yla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir,

Netlestirme

Finansal tablolara alman tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal
varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligm finansal
tablolara almmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi sz konusu oldugunda finansal varlik ve
borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gésterilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.2,

2.3.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degigiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe
politikalarinda Gnemli bir degisiklik olmamustar.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmas, ynetimin, politikalarin
uygulanmas ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar almasin,
tahminler ve varsaymmlar yapmasint gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gbzden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig
donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alimr. Tahminlerin
kullanmild:g1 baglica notlar asagidaki gibidir:

— Gergege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varhklar
— Faktoring alacaklar

— Maddi duran varliklar

— Maddi olmayan duran varliklar

— Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

— Borg ve gider kargiliklari

Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 8nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. $irket Not 2.6°da detaylar1 agiklandigi iizere ge¢mis dénem finansal
tablolarini yeniden diizenlemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan uygulanmis ve
bu finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal
tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar @izerinde etkisi olmayan diger standart ve
yorumlarin detaylari da ayrica bu béliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan benimsenerek
finansal tablolarinda uygulanmugtir. Standartlarin cari ve dnceki yillar finansal tablolar: tizerinde
materyal bir etkisi olmamgtir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini
etkileyebilecektir.

(a) 2011 wihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Agagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan benimsenerek
finansal tablolarinda uygulanmigtir. Standartlarin cari ve nceki yillar finansal tablolan iizerinde
materyal bir etkisi olmamstr, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini
etkileyebilecektir.
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CAGDAS FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.4 Yenive Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (devam)

(a) 2011 yihndan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UMS 1 (Degisiklikler)
Finansal Tablolar Sunumu
(2010 yihnda yayinlanan
UFRS lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kisnu
olarak)

UMS 24 Higkili Taraflar ile

lgili Aciklamalar (2009)

UFRS 3 (Degisiklikier)
Isletme Birlesmeleri

UMS I’e yapilan degisiklik, Sirket’in difer kapsaml
gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak
hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine
aciklik getirmektedir.

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24
(2009) iliskili taraflarin tanimim degistirmis ve (b) UMS 24
(2009) devlet baglantih kuruluglara baz: dipnotlar icin kismi
istisna getirmistir.

2010 yilinda yaymianan UFRS lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol giicii
olmayan paylara satm alma tarihinde uygulanacak degerleme
yontemi tercihinin sadece mevcut sahiplik paylari bulunan
kontrol giicii olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine
net varlik toplami jle orantih pay veren kontrol giicii
olmayan paylarin olmas: halinde miimkiin olduguna agiklik
getirmektedir. Bagka Standartlar aksini 8ngérmedigi siirece,
geriye kalan biitiin kontrol giicii olmayan paylar satin alma
tarihindeki ger¢ege uygun deferleri ile &lciilir, Buna ek
olarak, UFRS 3, sirketin ¢alisanlarinin sahip oldugu hisse
bazli &demeler konusunda yol géstermek amaciyla
degistirilmigtir. Degisiklikler, devir olan sirket calisanlarinin
sahip oldugu ve yenisiyle degistirilmemis hisse bazli
ddemeler UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler’in éngordiigi
sekilde satin alma tarihinde degerlenmelidir (‘pivasa bazli
Glelim”).
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (devamr)

(a) 2011 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Degisiklikler)
Yeni Haklar Iceren fhraclarm
Smiflandiriimas:

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari
Fonlama Gerekliliinin Pegin
Odenmesi

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihrag edilen haklarin
bzkaynaga dayali finansal arac veya finansal borg olarak
siiflanmasint  dngdrmektedir. Yapilan degisiklife gore;
herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiiginda
isletmenin Gzkaynagina dayali finansal arag¢larmun elde
edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar; igletmenin,
bunlar, dzkaynagma dayal ve ayn: siniftaki tiirev olmayan
finansal araglarm ellerinde bulunduranlarmn tiimiine oransal
olarak sunmas: durumunda &zkaynaga dayali finansal arag
niteliindedir. UMS 32’ye yapilan degisiklikler oncesi,
herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliinda
isletmenin 6zkaynagina dayal: finansal araglarmin elde
edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar tiirev islem
olarak muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin  geriye
déniik olarak uygulanmasi zorunludur.

Sirket’in  bu nitelikle enstriimanlar1 olmadigi igin, bu
degisikliklerin uygulanmasmin Sirket’in cari ve dnceki yillar
finansal tablolar lizerinde bir etkisi olmamustir.

UFRYK 14 plandan yapilan geri odemeler veya plana
gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin
UMS 19’un 58. paragrafi uyarinca ne zaman kullanilabilir
olduguna, asgari fonlama kosullarinin gelecekte yapilacak
katkilardan kaynaklanan indirimlerin kullamlabilirligini
nasil etkileyebileceZine ve asgari fonlama kosullarinin ne
zaman bir yilikiimliilik dogurabilecegine deginmektedir.
Degisiklikler su anda pesin 6denen asgari fonlama
gerekliliklerinin varlik olarak muhasebelestirilmesine izin
vermektedir. Degisikliklerin  uygulanmasimin ~ Sirket’in
finansal tablolar1 iizerinde &nemli bir etkisi olmamigtur.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

24

(@)

UFRYK 19 (Degisiklikler)
Finansal Bor¢larin Ozkaynaga
Dayali Finansal Araglarla

Odenmesi

2010, Yillik Fyilestirmeler

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devam)

2011 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in firansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

Bu Yorum bir finansal borcun 8denmesi amaciyla ihrag
edilen ozkaynaga dayali finansal araglarin nasil
muhasebelestirilmesi  gerektigini  diizenlemektedir.
UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda ¢ikarilan
tzkaynaga dayah finansal araglar ger¢ege uygun
degerleri ile élgiiliir ve ddenen finansal borcun defter
degeri ile 8denen tutar arasindaki fark kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Sirket’in bu nitelikte islemleri olmadig igin UFRYK
19’un uygulanmasinin Sirket’in cari ve énceki yillar
finansal tablolarina etkisi clmanustir.

2010 yiinda  yaymmlanan UFRS'lerde  yapilan
degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolan
lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

(b) Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz ytiriirliife girmemis asagidaki standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen .
asagidaki degigiklik ve yorumlart henliz uygulamanmugtir:

UFRS 7 (Degisiklikler)

Sunum — Finansal Varliklarm Transferi; Finansal varlik ve finansal
borglarin netlegtivilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UERS 10 Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Actklamalar

UFRS 13
UMS 1 (Degisikiikler)
UMS 12 (Degisiklikler)
UMS 19 (2011)
UMS 27 (2011)
UMS 28 (2011)
UFRYK 20
(Dekapaj) Maliyetleri
UMS 32 (Degisiklikler)
netlestirilmesi

14

Gergege Uygun Deger Olgiimleri

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumuy

Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanmm
Calisanlara Saglanan Faydalar

Bireysel Finansal Tablolar

Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarimdaki Yatrumlar

Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasmdaki Hafvivat

Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin
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2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devami)

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar {(devami)

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarm transferine iliskine dipnot agiklamalarim
arttirmay1 amaglamigtir. UFRS 7°ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iligkin ek dipnot yitktimliilikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik
transfer edildigi halde transfer edenin hala o varhik tizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde
maruz kalman riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina ditzenlenmistir. Bu degisiklikler
ayrica finansal varlik transferlerinin déneme esit olarak yayilmadig: durumlarda ek aciklamalar
gerektirmektedir, :

Sirket yénetimi UFRS 7°ye yapilan bu degisikliklerin Sirket’in dipnotlar: iizerinde 6nemli bir etkisi
olmayacagmi diisiinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlhik
transferi iglemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir, :

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iligkin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sdzlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
actklama yapmasim gerektirir. Yeni dipnot agiklamalary, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan ara dénem veya mali dénemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yaymlanan UFRS 9 finansal varhiklarin smiflandirilmas: ve 8lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siiflandrrilmasi ve lgtimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9°un getirdigi Snemlii degisiklikler agagidaki gibidir:

* UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhascbelestirme ve Olgme® standardi kapsamunda
kayrtlara alinan tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercege
uygun degeri tizerinden &lglilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sbzlesmeye baglh nakit
akiglarmm tahsilini amaglayan bir ydnetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina ydnelik nakit akislarina
yol agan borglanma araglari yatirimlari genellikle sonraki dénemlerde itfa edilmis maliyet
tizerinden Sl¢tliirler. Bunun disindaki tlim borglanma araglar1 ve 6zkayna@a dayal finansal araglara
yapilan yatirimlar, sonraki dénemlerde ger¢ede uygun degeri iizerinden 6l¢iiliir.

¢ UFRS 9un finansal bor¢larin simifiandirilmasi ve dlgilimii Gizerine olan en dnemli etkisi, finansal
borcun (ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak tanimlanmus borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarimin muhasebelestirilmesi
ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gercefie uygun degerinde meydana gelen ve séz
konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen deisim tutari,
tammlanan borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yénteminin, kir
veya zararda yanhs muhasebe eslesmesi yaratmadikea ya da artirmadikea, diger kapsamli gelirde
sunulur. Finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara simflandirilmaz.
Halbuki UMS 39 uyarmca, gercefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siiflandirilan borglara iliskin gergege uygun degerinde meydana gelen tiim degigim tutari kar veya
zararda sunulmaktayd.

UFRS 9’da yapilan degisiklik ile UFRS 97un 2009 ve 2010 versiyonlarmin uygulama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6ncesi, UFRS
9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan mali dénemler olarak belirlenmisti.
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2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar (devamm)

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen defisiklikler ve yorumlar (devam)

Degisiklik, erken uygulama segenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8
“ Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal
Araglar: Agiklamalar”daki mevcut kargilastrmali gegis dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini
giincellemistir. Kargilastirlmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine,
igletmeler, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9°a
gecislerde giincellestirilmis dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin UFRS 9°u uygulama tarihine
ve Onceki dSnem finansal tablolarmi yeniden diizenlemeyi segmesine dagli olarak, yapabilirler
veya yapmak zorundadirlar.

Sirket yénetimi UFRS 9’un, $irket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baglayan mali
dénemierde uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin Sirket’in finansal varlik ve
ylikiimliliikleri fizerinde  &nemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayli incelemeler
tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yayinlanmstir,

Bu bes standardm getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “ ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin finansal tablolar ile ilgili
kisminm yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmastyla UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel
Amagli Isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir, UFRS 10%a gére konsolidasyon i¢in tek
bir esas vardwr, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru icerecek sekilde kontrolii yeniden
tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptig: isletme iizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptig:
isletmeyle olan iligkisinden dolay: degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi
olmas (c) elde edecegi getirilerin miktarm etkileyebilmek igin yatirim yaptigi igletme tizerindeki
giiciinii kullanma imkénma sahip olmasi Farkli &rnekleri igerek sekilde UFRS 10’nun ekinde
uygulama rehberi de bulunmaktadir,

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakhklarmndaki Paylar” standardinmn yerine getirilmistir. UFRS 11, iki
veya daha fazla tarafin miisterek kontroli oldugu miisterek anlagsmalarin nasil siniflanmasi
gerektigini agiklamaktadir. UFRS 11%in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen
[sletmeler - Ortak Girigimcilerin Parasal Olmayan Katiim Paylar” yorumu yiiriirlitkten
kaldirdmigtr. UFRS 11 kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarm anlagsma iizerinde sahip
olduklari hak ve yitkiimliiliiklerine bagl olarak miisterek faaliyet veya is ortaklig: seklinde
siniflandirthr, Buna karsin UMS 31 kapsaminda li¢ cesit miisterek anlagsma bulunmaktadir:
miisterecken kontrol edilen isletmeler, miistercken kontrol edilen varliklar, miigtereken kontrol
edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamndaki is ortakliklanimin o6zkaynak yoéntemi kullanilarak

muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
tzkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon ydntemiyle muhasebelestirilebilmektedir.
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CAGDAS FINANS FACTORING HIiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmig Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarr (devamu)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagli ortakliklari, miisterek anlagmalari,
igtirakleri ve/veya edilmeyen yapsal sirketleri olan isletmeler igin gegerlidir. UFRS 12°ye gore
vertlmesi gereken dipnot agiklamalart genel olarak yiiriirliikteki standartlara gdre ¢ok daha
kapsamlidir,

Bu beg standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin aym anda uygulanmas: sartyla
mimkiindir.

Sirket yonetimi yukarida anlatilan bes standardin, Sirket’in finansal tablolar1 fizerinde etkisinin
olmayaca@ini diistinmektedir.

UFRS 13, ger¢ege uygun deder 6lglimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun deger tanimini yapar, gergege uygun
degerin Olgiimiiyle ilgili genel cergeveyi gizer, gerceSe uygun deZer hesaplamalan ile ilgili
verilecek agikiama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsam genistir; finansal kalemler ve
UFRS’de diger standartlarin gergege uygun degerinden Slgiimiine izin verdigi veya gerektirdigi
finansal olmayan kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gergege uygun deger
hesaplamalar: ile ilgili agrklama gereklilikleri gu andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir.
Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araclar: Ag¢iklamalar” standardinim agiklama gerekliligi olan
ve sadece finansal araglar igin istenen lig-seviye gercefe uygun defer hiyerarsisine dayanan
niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varhklar ve yiikiimliiliikler izin
zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken nygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmnda
baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13%iin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolar etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarm
verilmesine neden olacagim tahmin etmektedir.

UMS 1’¢ yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamh gelirlerin ya tek bir tablo halinde
ya da birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmas: opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS
I’e yapilan degisiklikler diger kapsamh gelir boliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna
gbre diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden
sinflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara
yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsaml gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni sekilde
dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler | Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baslayan mali

donemlerden itibaren gegerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu,
degisiklikler gelecek muhasebe dénemlerinde uygulandiinda degistirilecektir.
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CAGDAS FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

(b) Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamas1 benimsenmemis
standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 12’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12°ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe
dénemlierinde uygulanmasimin, Sirket’in defter degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi yatirim
amagh gayrimenkullerine iliskin olarak ge¢mis dénemlerdeki ertelenmis vergi yitkiimliiliikleri
tutarinda diizeltme gerektirecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir,

UMS 19°a yapilan degigiklikler tamimlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatimn
muhasebesini degistirmektedir. En Snemli degisiklik tanumlanmug fayda yiikiimliiliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tammlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde
ve plan varliklarm ger¢efe uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasmi gerektirmekte ve bdylece UMS 19°un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor
yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin  kayitlara almmasmi
hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya
yiikiimliligiiniin plan ag1Z1 ya da fazlasmin tam degerini yansitabilmesi icin, tiim aktiieryal kayip
ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19°a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerden itibaren gecerli olup bazi istisnalar disinda geriye déniik olarak uygulanmalidir.

. Yonetim, UMS 19°a yapilan degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde

veya bu tarih sonrasnda baglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, 1 Ocak 2013
tarthinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni
standardin uygulanmasinimn finansal tablolara etkisinin olmayacagini ditsiinmektedir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriistii maden igletmelerinde iiretim agamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriistli Maden Isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistir, Yorum, iiretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kogullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varhgin ilk kayda alma ve sonraki ddnemlerde nasil &lgiilecegine agikhik
getirmektedir.

Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dénemler igin yiiriirliige girecek
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32°ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallar ile ilgili meveut uygulama hususlarina

agikhk getirmek ve meveut uygulamalardaki farklihiklar: azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
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CAGDAS FINANS FACTORING HIiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2.

2.5,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
a. Hasilat:

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami tizerinden alinan belirli bir yiizde miktari faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varhiin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orant nispetinde 1igili dneme
tahakkuk ettirilir, :

b. Finansal Araclar :

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alianlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarm toplam tutari  {izerinden
muhasebelestirilir. Yatirim  araglarmnin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimat: kosulunu tasiyan bir kentrata bagh olan finansal varliklarin alimt veya satis1 sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilr,

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara vansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine

bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir,
Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili cldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplamimmn, ilgili finansal varh@in tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir,

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

19



CAGDAS FINANS FACTORING HIiZMETLERI A.S.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Finansal Araglar (Devam):

Finansal Varliklar (Devami)

Gercede uygun deder farks kdr veva zarara yansitilan finansal varlikiar

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansttilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan ve alun satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden
¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme srasinda daha dogru bir
muhasebesel gbsterim saglanacagl kanaatine varildig1 zaman soz konusu kategoride siniflandirilr.
Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger fark:i kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlddar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planma sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yaturmmlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigi tutan diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretivle hesaplanir.

Satilmava hazw finansal varitkiar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
bazi borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinlir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan 6zkaynak araglar: bulunmakta ve gergege uygun
degerleri giivenilir olarak dlgiilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diigiikiiikleri, etkin faiz yoéntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar
deger artig fonunda biriktirilir. Yatnmm elden ¢ikaridmas: ya da deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam Kkar/zarar, gelir tablosuna
siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkimin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanc para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varhklarin gergege uygun degeri ifade
edildigi para birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglarv/zararlar, parasal varligim
itfa edilmis maliyet degeri {izerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.
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2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

b. Finansal Araglar (Devami):

Finansal Varliklar (Devami)

Faktoring Alacaklart ve Diger Alacakiar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelegtirilmektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, faktoring alacaklari
disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gosterilmigtir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile
gosterilmektedir, $irket yonetimi faktoring alacaklarmin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto
isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu
dngdrmektedir.

I Ocak 2008’den itibaren gecerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak
180 giinli gegmeyen faktoring alacaklarmin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20°si
oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring
alacaklarmn, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50°si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklaruun, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra,
%100’ oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu Teblig kapsaminda, degerli
teminat: bulunmayan siipheli faktoring alacaklarina yukaridaki giin sayilarmi dikkate almaksizin
100% karsilik ayirmaktadir. Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen diger
alacaklar da bu kategoride siniflandirilir. Bu tiir alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti lizerinden deger diistikliigii indirilerek gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliicii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varhklar,
her bilango tarihinde bir finansal varhk veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigma iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olaymn meydana gelmesi ve
0z konusu zarar olaymnin ilgili finansal varlifin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akumlari tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliiiine
ugradiBina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger
dliglikligi zaran olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar: gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinm finansal varhi@m esas faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasmdaki farktir.

Faktoring alacaklar: haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigit dogrudan ilgili
finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda séz konusu
tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir,

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayunlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Alacaklar: I¢in Ayrilacak
Karsihklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak 8zel karsilik ayrihr.
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2.

2.5,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
b. Finansal Araglar (Devami):

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve sattn alun tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu Varllklarm
defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal
bir yiikitmliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore sintflandirilir. Sirket’in
tiim borglar: diigiildiikten sonra kalan varhiklarindaki hakk: temsil eden sézlesme dzkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal ytikiimliilikler ve 6zkaynaga dayal finansal araclar icin uygulanan
muhasebe politikalar: agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercefe uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilrr,

Gergege Uvgun Deder Fark: Kar Veva Zarara Yansitilan Finansal Yilldimliiliikler

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliiliikler, gergege uygun
deferiyle kayda alimr ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir,
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliliik
icin ddenen faiz tutanim da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliilkler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden armdirilms
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimlitltikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yitkiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
Omrii boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
c. Maddi duran varliklar:

Maddi duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olast etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerde bir degigiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarmmi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi duran varliklarm elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varlgmn defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

d. Maddi Olmayan Varliklar:

Satmn Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis
deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilic. Beklenen faydali émiir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gdzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir,

Bilgisayvar Yazilhimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gegen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
Omiirlerine gére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlariny gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklari dénemde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
tirtinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik
fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varhk olarak degerlendirilir. Maliyetler,
yazilim gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir. Duran
varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydal dmiirleri lizerinden
itfa edilir (3 ila 5 vil aras1).

e. Varliklarda Deger Diistikligii:

Itfaya tabi olan varhklar igin defter degerinin geri kazanilmasimn miimkiin olmadigi durum va da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diigiikliigti testi uygulanr. Varligin defter degerinin geri
kazamlabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikliigii karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar satis maliyetleri disildiikten sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir, Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varhklar ayr1 tamimlanabilir
nakit akimlarinm oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diigiikliigiine
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diigiikliigiiniin olas1 iptali igin
gbzden gegirilir,
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f. Kidem tazminati karsiligt

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hitkiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard: (“TMS 19”) uyarinca sz konusu tiirdeki ddemeler tammlanmig emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

2. Kargiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yitkiimliilik tutarinn giivenilir bir gekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz &niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir,

Karsiligin, meveut yikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarm kullanarak
Sl¢tilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine
egittir.

Karsiigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimn iigiincii
taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili -tutarm tahsil

edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve gitvenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir,

g Borg¢lanma Maliyetleri:

Tiim borglanma maliyetleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

h. Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglart ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel

para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

ABD Dolan 1.8889 1.5460
Avro 2.4438 2.0491
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)
h. Kur Degigiminin Etkileri (Devamnu):

Sirket’in finansal tablolarmnin hazirlanmas: sirasinda, yabaneir para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) ger¢eklesen islemler, isiem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir,
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan
kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergefe uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
élgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

L Hisse Bagina Kazang:

TMS 33 “Hiss¢ Bagma Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basma kazang¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolay1, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

i Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diZer segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasmdan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

i Finansal Kiralama:
Kiralama - Kira¢: durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirtlirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigin makul degeri, ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diigiik olan: kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama
ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azalisi saglayan ana para
6demesi olarak ayrilir ve boylelikle boreun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasmi saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel
borglanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
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J- Finansal Kiralama (Devami):

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket (Devam)

Faaliyet kiralamalar: i¢in yapilan ddemeler ve faaliyet kiralamasindan elde edilen gelirler, kira
dénemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

k. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi:

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring igletmeciligi alaminda faaliyet gdsterdigi i¢in finansal
bilgilerini boliimlere gére raporlamanmugtir.

L Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttufundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farklihk gosterir. $irket’in cari vergi yiikiimliligii bilango tarihi itibariyla
yasallasmus ya da 6nemli 6lciide yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistr.

Ertelenmis vergi yukimliiliigi veya varligi, varliklarm ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gbsterilen tutarlani ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasmdaki gegici
farkhiliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalagmus vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gecici
farklarm tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varhklar,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel
olmas1 gartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yitkitmliilitklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yitkimliligi veya
varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihigimin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirunlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin timi i¢in hesaplamr. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar. yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmas: ve
gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenen
vergi varhi@inn bir kisminin veya tamaminin saglayacadi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadi Slgiide, ertelenen vergi varliginm kayith degeri
azaltilwr.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varhklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirildigi dénemde gegerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya
dnemli dlgiide kanunlagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmas: sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklartmin defier deferini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.
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L Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devam):

Ertelenmis vergi varhiklar: ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yitkiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in
cari vergi variik ve yiikiimliiliklerini net bir esasa bagli bir sekilde &deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
onlara iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Szkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme
ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlegmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satn alanmn, satin alinan bagll ortakligm
tammianabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagl borglarmin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satm alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

m. Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayalr bir bigimde siniflandirilarak raporlanr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarm gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Kasa / Efektif 3 5
Bankalar 506 2.175
509 2.180
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2,

2.6.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Karsilashrmali Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal Tablolarin  Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal
tablolart ©nceki doénemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siuflandimlmasi degistiginde karsilastinlabilirligi saglamak amaciyla, onceki
ddnem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simiflandmlir. Sirket 2010 yili finansal
tablolarinda, 27 TL tutarindaki pesin ddenen vergileri ile vergi borglarini, 1.604 TL tutarndaki
faktoring gelirleri ile 1.604 TL tutarindaki diger faaliyet giderlerini, faktoring alacaklarma
smiflanan 658 TL tutarmdaki pegin 6denmis re-faktoring faiz giderleri ile faktoring borglarini net

gOstermistir.

Sirket, duran varhklarini gézden gegirmesi sonucunda, 2011 ve 2010 yili agilis kayitlarmi TMS 8
uyarinca yeniden diizenlemigtir. Yeniden diizenleme ve smiflamalarin énceki dénem finansal
tablolarina olan etkileri asagida 6zetlenmektedir:

Bilango Etkisi: N
Onceden .. Yeniden
Raporlanan Dizeltme Diizenlenen
1 Ocak 2011 Etkisi 1 Ocak 2011
VARLIKLAR .
Faktoring Alacaklar: . 86.930 (658) 86.272
Maddi Duran Varliklar (Net) 2.119 214 2.333
Ertelenmis Vergi Varhi 1.379 47 1.426
Diger Aktifler (Pesin Odenen Vergiler) 85 (27 58
Satig Amach Elde Tutulan ve Elde Tutulan ve
Durdurulan Faaliyetlere iliskin Varliklar (Net) 384 (384) -
YUKUMLULKLER
Faktoring Borglar1 33.757 (658) 33.099
Odenecek Vergi ve Yiikiimlilitkler 643 (27) 616
OZKAYNAKLAR
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden
Degerleme Farklar: 303 (303) -
Satig Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere
[ligkin Duran Varliklarin Birikmis Degerleme Farklar: 246 (246) -
Geemis Yillar Kér veya Zarari 29.830 198 30.028
Dénem Net Kér veya Zarari 6.713 228 6.941
Onceden Yeniden
Raporlanan Diizeltme  Diizenlenen
1 Ocak 2010 Etkisi 1 Qcak 2010
VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar (Net) 1.451 268 1.719
Ertelenmis Vergi Varlig: 1.917 (15) 1.902
Satig Amagli Elde Tutulan ve Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere Iligkin Varhklar (Net) 55 (55) -
OZKAYNAKLAR
Dénem Net Kér veya Zarari 4.471 198 4.669
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.6. Kargilagtirmah  Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Dviizenlenmesi (Devamm)

Gelir Tablosu Eikisi:
Onceden Raporlanan Yeniden Diizenlenen
1 Ocak- Diizeltme 1 Ocak-
31 Aralik 2010 Etkisi 31 Aralik 2010
Fakioring Gelirleri 7.708 {1.604) 6.104
Esas Faaliyet Giderleri (6.134) 1.562 . (4.572)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.452 384 1.836
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (264) (38) (302)
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (400) (76) (476)

Sirket, ayrica nakit akig tablosunu gbzden gegirmis ve karsilagtirilabilirlii saglamak amaciyla
1 Ocak 2010-31 Arahk 2010 yilina ait nakit akis tablosunu TMS 8 uyarinca yeniden
diizenlemigtir.

3. NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
TP YP TP YP
Kasa / Efektif 3 - 5 -
- 5 -

Nakit ve nakde esdeger varliklart olugturan unsurlarin, nakit akim tablosu ile mutabakat:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Kasa 3 5
Vadesiz mevduat (Dipnot 4) 506 2175
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 509 5180

4, BANKALAR

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibarlyla; bankalarm detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 274 232 2.175 -
274 232 2.175 -
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5.  FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklar
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinm detay1 asagidaki
gibidir:
31 Arahk2010
(Yeniden Diizenlenmis
31 Arahk 2011 Not 2.6)
TP YP TP YP

Yurtici faktoring alacaklar: 128.174 - 89.018 -
Kazamlmamis faiz gelirleri (4.707) - (2.746) -

Faktoring alacaklari, net 123.467 - 86.272 -

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yeniden 6deme planina baglanmis faktoring alacag
bulunmamaktadir (31 Arahk 2010: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 90 giinden az geciken ve deger diisiisiine ugramayan faktoring alacaklarmin tutar: 3.349
TL (31 Arahk 2010: 201 TL) olup detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Vadesi 0-1 ay gecen 1.730 201
Vadesi 1-3 ay gegen 1.619 -
3.349 21

Faktoring Borglar
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, kisa vadeli faktoring borglarmin detay:
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Faktoring girketlerine borglar (¥) 42.940 - 33.096 -
Faktoring miisterilerine borglar (**) 29 3
42.969 - 33.099 -

(*) Faktoring miisterilerinden temlik alman faturalarin bagka faktoring sirketlerine temlik
edilmesinden kaynaklanmaktadir.

(**) Faktoring miigterileri adma tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina
yatirilmamus tutarlar: ifade etmektedir.
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6. TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarmimn ve
karsiliklarinin dagilum asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik2010
TP YP TP Yp
Takipteki faktoring alacaklari 7.133 - 8.665 -
Ozel karsiliklar (6.838) - (8.609) -
295 - 56 -

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, takipteki faktoring alacaklarmimn gecikme
stireleri ve 6zel karsihik dagihmi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Toplam takipteki Ayrlmis  Toplam takipteki  Ayrilms
faktoring alacagni  Karsihk faktoring alacag . Karsihk

Vadesi 0-1 ay gegen 101 99 - -
Vadesi 1-3 ay gecen 387 387 - -
Vadesi 3-6 ay gegen 695 519 17 9
Vadesi 6-12 ay gecen 785 668 248 200
Vadesi 1 yil ve tizeri gegen 5.165 5.165 8.400 8.400

7.133 6.838 8.665 8.609

Ozel kargiliklarin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

1 Ocak bakiyesi (8.609) (13.198)
Dénem iginde ayrilan karsilik tutari (1.491) -
Dénem igindeki tahsilatlar - 4,589
Aktiften silinen karsiliklar (*) 3.262 -
Y1l sonu bakiyesi (6.838) (8.609)

(*) Sirket aciz vesikasma baglanan ve tahsil imkani dngérmedigi alacaklarini ve bu alacaklarma
iliskin karsiliklarini yénetim kurulu karari ile aktiflerinden ¢ikarmustir. Aktiften silinen tiim
alacaklar, %100 karsilik ayrilmis alacaklardir.
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
Mobilya ve Ozel

31 Arahik 2011 Arsalar Binalar Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Maliyet

1 Ocak 2011 384 450 1.674 1.085 705 4.298
Ilaveler - 316 110 114 540
Cikislar - (85) - - (85)
Deger artis1 /(azalis1) (146) 113 - - - (33)
31 Arahk 2011 238 563 1.905 1.195 819 4.720

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2011 - - 816 623 526 1.965
Tlaveler - - 284 138 97 519
Cilaglar - - (85) - - (85)
31 Aralhk 2011 - - 1.015 761 623 2.399
Net defter degeri 238 563 890 434 196 2.321

Sirket’in tiim arsa ve binalar1 yatirim amagli, diger tiim maddi duran varliklari kullanim amaghdir.
Sirket yatirim amacl binasindan kira geliri elde etmektedir. Yatiim amacgh gayrimenkuller
gercefe uygun degeri {izerinden muhasebelestirilmekte olup, deger artiglars “Diger Faaliyet
Gelirleri”  igerisinde, defer azahglan ise “Diger Faaliyet Giderleri” icerisinde
mubhasebelegtirilmektedir.
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
Mobilya ve Ozel

31 Arahk 2010 Arsalar  Binalar Tasitlar demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2010 354 101 1.436 775 587 3.253
Ilaveler 24 - 238 310 118 690
Cikaglar - - - - - -
Deger artisi () 3] 349 - - - 355
31 Arahk 2010 384 450 1.674 1.085 705 4.298

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2010 - 27 598 523 386 1.534
Taveler - 2 218 100 140 460
Cikislar - - - - - -
Deger artis1 (*) - (29) - - - {29)
31 Arahk 2010 - - 816 623 526 1.965
Net defter degeri 384 45() 858 462 179 2.333

(*) Sirket 2010 yilinda , kullanim amagli binasini kiraya vererek yatirim amagli gayrimenkul olarak
siniflandirmis ve gayrimenkulii gergege uygun degerinden muhasebelestirmeye baglamistir.

Ekonomik émiirler

Tasitlar Svil
Dégeme ve demirbaglar 3-15wyl
Ozel maliyetler 3-10 vl
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8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik
hareketleri asagidaki gibidir:

Haldar 31 Arahk 2011 31 Aralhik 2010
Malivet

1 Ocak 124 34
Ilaveler - 38 90
31 Aralik 162 124

Birikmis Amortisman

1 Ocak 28 18
laveler 28 10
31 Arahk 36 28
Net defter degeri 106 ' 96

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla igletme igerisinde olusturulmus
maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

Ekonomik &miirler
Halklar 35yl
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9.

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarma iligkin tahmini vergi ytiktimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsihiklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matralundan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatrim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2010: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik dénemler itibarityla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda
kurum kazanglar {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diigiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili ythn hesap. kapama d6nemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasmda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapanigim izleyen dérdiincii ayin
1-25 tarihleri arasmda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Veraisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak lizere kar paylar: iizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayilhi Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim

indirimi tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.
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9. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi karsiiginin mutabakati:
31 Arahk2011 31 Arahk 2610

Raporlanan vergi 6ncesi kar 7.422 8.720

Raporlanan kar {izerinden hesaplanan vergi (1.484) (1.744)
Kalsen farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (126) (35)

Vergiden muaf gelirler 197 -

6111 Sayilt Kanun Kapsamindaki vergi gideri(*) (233) -

Vergi gideri (1.605) (1.779)

(*) Sirket 21 Nisan 2011°de 6111 sayil1 “Baz: Alacaklarin Yeniden Yapilandimimasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas:
Kanunu ve Diger Bazs Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun"dan yararlanmaya karar
vermi§ ve 2009 yili Kurumlar Vergisi igin matrah artirimi basvurusunda bulunmugtur. Bu kapsamda 233 TL ilave vergi ddemesi
yapilrugtir.

31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihieri itibariyla 8denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Cari dénem kurumlar vergisi karsihi 1.987 1.303
6111 Sayili Kanun Kapsamindaki vergi gideri 233 -
Ddnem icinde ddenen gegici vergi (1.865) (1.175)
Odenecek kurumlar vergisi 355 ' 128

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan
vergi giderleri asagida Gzetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Dénem vergi gideri (2.220) (1.303)
Ertelenen vergi (gideri} / geliri 615 (476)
(1.605) (1.779)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yikiimliliklerini, bilango kalemlerinde Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oram % 20°dir (31 Aralik 2010: %20). Bu

nedenle ileriki donemlerde gergeklesecek gecgici farklar iizerinden bilango metoduna gére
hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yitkiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir.
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9. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Arahk 2011, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla gecici farklar ve ertelenen
vergi varhk ve yiikiimliliiklerinin yUriirliikteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dékiimii

asagidaki gibidir:
{Yeniden (Yeniden
Diizenlenmis Diizenlenmis
Not 2.6) Not 2.6)

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Gecici Farklar

Kazamlmamis faktoring faiz ve

komisyon gelirleri 4.892 2.746 -
Faktoring alacak karsiliklar1 ve
diizeltmeleri 5.351 4.507 0.457
Kidem tazminati kargilig 174 136 105
Maddi ve maddi olmayan varliklar
iizerindeki gegici farklar (334) (493) (320)
10.083 6.896 9.242

Ertelenen vergi varhiklan/(viikiimliiliikleri)
Kazamlmamis faktoring faiz ve

komisyon gelirleri 978 549 -
Faktoring alacak karsiliklari ve

diizeltmeleri 1.070 901 1.891
Kidem tazminati karsihii 35 27 21
Maddi ve maddi olmayan varliklar

iizerindeki gegici farklar (42) (51) (10)
Ertelenen vergi varfiklart (net) 2.041 1.426 1.902

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Arahkk 2010

1 Ocak 1.426 1.902
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 615 (476)
31 Aralik 2.041 1.426

10.  DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Mahkemelere verilen teminatlar (*) 398 - 9 -
Verilen depozito ve teminatlar 72 - 1 -
Pegin ddenen giderler 39 - 17 -
Verilen siparis avansi 21 - 27 -
Personelden alacaklar 8 - 4 -
538 - 58 -

(*) Alacak takip davalari i¢in mahkemelere verilen ve dava sonuglandiktan sonra iade alinan

teminatlari ifade etmektedir.
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11.

12.

ALINAN KREDILER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Alman krediler 39.658 - 8.946 115
39.658 - 8.946 115
31 Arahk 2011
Faiz TL Karsthg:
Oram .
Orjinal Tutan (“o)* 1 Yila kadar 1 Yl ve Uzeri
TL 39.658 14,60-17,48 39.562 96
Toplam 39.562 96
31 Arahk 2010
Faiz TL Karsihig
© Oram }
Orjinal Tutar (%)* 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL §.945 8,00-10,00 8.946 -
Avro 56 11,28 115 -
Toplam 9.061 -

(*) Bu oranlar 31 Araltk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla acik olan sabit ve degisken
faizli alman kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla alman kredilerin 39.562 TL’si igin Sirket’in faktoring
alacaklarindan kaynaklanan ¢ek teminati (31 Aralik 2010: 8.046 TL), kalan 96 TL kredi i¢in ise
tagit rehni teminat: bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 115 TL). Ayrica Sirket ortagi Saym Dikran
Giilmezgil’in kredi kullanilan bankalara vermis oldugu 13.000 TL tutarmda kefalet
bulunmaktadir (31 Arahik 2010: 4.750 TL).

MUHTELIF BORCLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, muhtelif borglarn detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
TP YP TP YP
Saticilara borglar 279 - 371 -
Kazanilmanmg komisyon gelirleri 184 - - -
Personele borglar 2 - 6 -
Ortaklara borglar - - 183 -
Diger borglar 3 - 12 -
468 - 572 -
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13,

14.

ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihieri itibarryla, denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralk 2010
TP YP TP YP
Odenecek kurumlar vergisi 355 - 128 -
Odenecek BSMV 127 - 104 -
Odenecek gelir vergisi 99 - 70 -
Odenecek primler 1 - 251 -
Odenecek KDV 2 - 2 -
Odenecek damga vergisi 81 - 61 -
665 - 616 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider kargihiklarinin detay1 agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk2010
TP YP TP YP
Calisan haklan yikiimliiliigit karsilig 174 - 136 -
174 - 136 -

Cahigan haklan yiikimhiligli karsilig: 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 174 TL (31 Aralik 2010:
136 TL) tutarinda kidem tazminati karsiligindan olusmaktadir.

Kidem tazminati kargiligi

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma sitresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadnlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan
(kadmlar i¢in 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati ddemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek
tazminat her hizmet yih icin bir aylik maag tutari kadardir ve bu tutar 31 Araltk 2011 tarihi
itibartyla 2.731,85 (tam) TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 (tam) TL) ile sinirlandirilmistir.

Ana varsaymn, her hizmet yilt igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihleri itibarryla, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, caliganlarm emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilanco
tarihindeki karsilik, yillik %5.1 enflasyon ve %10 iskonto oram varsayimlarina gére yaklasik
%4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullamilmak suretiyle hesaplanmigtir, Istege baglh
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini oram da %35 olarak dikkate alinmistir. Sirket kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda 1
Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 (tam) TL tavan tutarim dikkate almustir (31
Aralik 2010: 2,623.23 (tam) TL).
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14.

15.
15.1.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devam)
Kidem tazminati karsiligr (devami)

Kidem tazminati karsiligiin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak bakiyesi 136 105
Donem iginde ayrilan karsilik tutari 38 3]
Dénem sonu bakiyesi 174 136

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi ve ortaklik yapis: agagidaki gibidir:

_ 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ortak Pay1 (%) Pay (TL) Pay1 (%) Pay (TL)
Dikran Giilmezgil 80,74 16.148 87,34 8.734
Metin Barckas 9,00 1.800 9,00 900
Nadya Gillmezgil 1,20 240 1,20 120
Murat Tuncay - - 1,20 120
Silva Balcioglu - - 1,20 120
Cevdet Aksu 0,03 6 0,03 3
Mehmet Cevdet Giritli 0,03 6 0,03 3
Melisa Giilmezgil Bag 9.00 1.800 - -
Sermaye Toplamm 100 20.000 100 10.000

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, $irket’in esas sermayesi 20.000 TL’dir (31 Aralik 2010: 10.000
TL). 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmig 1 TL (31 Aralik 2010: 1 TL) degerinde
20.000.000 adet (31 Aralik 2010: 10.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadr.

Sirket, 24 Mayis 2011°de yaptig1 Yé6netim Kurulu toplantisinda alinan kararla 2010 yili karindan
10.000 TL tutarinda temettiiniin sermayeye eklenerek yeni pay olarak ihra¢ edilmesine ve
ortaklara bedelsiz dagitilmasina, kalan karn ise 31 Aralik 2011°¢ kadar gerekli yasal yedekler
ayrildiktan sonra ortaklara dagitilmasina karar vermigtir. S6z konusu sermaye artig1 igin 25 Mayis
2011’de BDDK’ya bildirimde bulunulmus, karar 27 Haziran 2011 tarihli Olaganiisti Genel
Kurul’da kabul edilmistir ve 6 Temumuz 2011 tarihinde artis tecil ettirilmigtir.
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15.

15.2.

15.3.

15.4.

OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Yedekleri

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket’in kar yedekleri 2.941 TL (31 Arahk 2010: 1.951 TL)
tutarinda birinci tertip yasal yedekten ve 17 TL (31 Aralik 2010: 17 TL) diger yedeklerden
olugmaktadir.

Gecmis Y1l Karlan

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gegmis y1l karlari sirastyla 16.568
TL ve 30.028 TL dir.

Kar Dagitinm

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere
ikiye aynlir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin édenmis
sermayesinin %20°sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %5°i olarak ayrilir, Ikinci tertip yasal
yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ ini agan dagitilan karin % 10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gére, yasal yedekler &denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: mitmkiin degildir.
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16. ESAS FAALIYET GELIRLERT

31 Aralik 2011 ve 31 Aralk 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet

gelirlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Faktoring alacakiarindan alinan faizler 26.515 5.469
Faktoring alacaklarindan alnan iicret

ve komisyonlar, (net) 2.761 635

Yil sonu bakiyesi 29.276 0.104

17. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerinde esas faaliyet

gelirlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Personel giderleri 4.788 1.779
Kidem tazminat kargiligt 38 31
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 547 470
Hizmet, miisavirlik, bilirkisi giderleri 242 363
Temsil agirlama giderleri 160 69
Isyeri kira giderleri 274 230
Reklam, ilan ve promosyon giderleri 1.263 893
Arac kiralama gideri 240 87
Bakim onarim, yakit ve seyahat giderleri 412 154
Bankacilik iglem masraflar 69 10
Haberlesme ve kargo giderleri 175 84
Vergi, resim, harclar ve fonlar 162 63
Diger giderler 652 339
Yil sonu hakiyesi 9.022 4.572
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17. ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri iginde yer alan
personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2011 31 Arahk 2010

Maag ve {icretler 3.572 1.305
Primler 506 142
SSK isveren pay: 393 179
Igsizlik sigortas: isveren payi 54 18
SGDP igveren payl 50 26
Tazminat bedelleri 13 9
Personel vemek giderleri 196 98
Personel saglik giderleri 1 1
Personel izin giderleri 1 -
Personel seyahat giderleri 2 1

4.788 1.779

18. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde diger faaliyet
gelirlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Bankalardan alinan faiz gelirleri 2 1.060
Yatirim amach gayrimenkuller deger artisi 113 384
Kambiyo iglemleri kari 1.004 47
Ortaklardan alacaklara iliskin faiz gelirleri - 1.386
Diger gelirler 110 67
1.229 2.944

19. FINANSMAN GiDERLERI

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman
giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kullanilan kredilere verilen faizler 11.841 302
11.841 302
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20,

21.

22,

TAKIPTEKi ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara

iliskin kargiliklarin detays asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Ozel karsihk gideri/(iptali) (*) 1.491 (4.589)
1.491 (4.589)

(*) Sirket, donem igerisinde gergeklesen 6zel karsiik giderleri ile daha &nceki ddnemlerde
ayrilan Kkargilik iptallerini gelir tablosunda “Takipteki Alacaklara Iliskin Ozel Karsiliklar”

satirinda net olarak gdstermektedir.

DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tariblerinde sona eren hesap ddnemlerinde diger faaliyet

giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kambiyo islemleri zarar - 729 43
' 729 43

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arabik 2011 ve 3] Aralik 2010 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarmn detay1

agagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk2010
. TP YP TP YP
Faktoring alacaklan
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd, $ti. 12 - 42 -
12 - 42 -
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
TP YP TP YP
Kazanilmamis gelirler (-)
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. $ti. - - (3)
- - (3) -
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22,

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Muhtelif bor¢lar
Dikran Giilmezgil - - 183 -
- - 183 -

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflarla yapilan

islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 13 1
13 1
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve
komisyonlar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 1 -
1 -
Gayrimenkul kira gelirleri
Meliks Insaat Tekstil Ltd. Sti 18 2
Global Parti Thtiyag Malz. San ve Tic. Ltd. Sti. 5 -
23 2
Genel isletme giderleri
Ldr Turizm Dis Ticaret Ltd. Sti.
(Arac kiralama gideri) 172 21
Global Parti Ihtiyag Malz. San ve Tic. Ltd. Sti.
(Pazarlama malzeme gideri) 2 -
174 21

Sirket’in 31 Araltk 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde y6netim kurulu ve iist yénetime
sagladig iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutars 878 TL’dir (31 Aralik 2010: 423 TL).
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23.

23.1.

23.2.

23.3.

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminatlar

31 Arabik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarmna karsilik
alinan teminatlar:

31 Arahk 2011 31 Arahk?2010
TP YP TP YP
Miisteri senetleri 833 - - -
833 - - -

Verilen Teminatlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Devam eden davalar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla girket aleyhine agilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup,
tnemli bir boliimii menfi tespit davasidir. $irket Yonetimi tarafindan bu davalara iliskin herhangi
bir zarar ya da kayip olmayacad: dngériilmektedir.

31 Arahk2011 31 Arahk 2010
Dava adedi Dava tutari Dava adedi  Dava tutart
Sirket aleyhine acilan davalar : 36 1.089 18 356
36 1.089 18 356

2009 hesap doneminde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (“BDDK™) 9 Nisan 2009
tarih BDDK . UYIL134-6697 sayili yazis1 ile Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.S.’nin faaliyet
izninin iptal edilmesi uygun gériilmiis, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulunca yapilan
degerlendirmeler sonucunda $irket’in faaliyet izninin iptal edildigi 2 Nisan 2009 tarih ve 3126
sayil Kurul Kararr’'nin yiiritmesinin durdurulmasina iliskin 27 Nisan 2010 tarihli Danistay Karar
dikkate alinarak, 8 Temmuz 2010 tarihinde Sirket’in faaliyet izninin iade edilmesine karar
verilmistir. Sirket ayrica, 12 Aralik 2011 tarihinde BDDK’dan alinan izne istinaden Merter
Temsileiligi’ni agmig bulunmaktadir.
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24,

24.1.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Yonetimi Amaglar1 ve Politikalar

Sirket faaliyetleri strasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadr:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagh sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, $irket’in risk ySnetimi c¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden
genel olarak sorumluluk sahibidir. '

Sirket’in risk y6netimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek icin olusturulmustur, Risk yonetimi politikalarinin amaci
Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl
kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlar: ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapic1 bir
kontrol ortamr yaratarak, tiim calisanlarm rollerini ve sorumluluklarm: anlamasina yardimei
olmaktadir. :

24.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring iglemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve
Krediler departmanlari kredi riskinin y&netiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk y&netiminde agwhkl olarak kredi tahsis
Oncesi ve kredi izleme Oncesi yontemler gelistirilmis olup ydnetimin meveut bir kredi politikasi
vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarim tagimayan firmalar
ile kredi iligkisi baslatiilmamaktadir. Kredi komitesi vyetkilerine gére talep edilen tim kredi
teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik
olarak erken uyan sistemleri gelistirilmis olup doénemler itibari ile ilgili galigmalar ve miisteri
kredibilitesi &lciimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi
degerlendirmeleri yapmaktadir, Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla
gelistirmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur. Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in
kredi riski belirli bir sektor veya cografi bélgede yogunlasmamistir. Sirket’in maksimum kredi
riski her finansal varligin bilangoda gésterilen kayith degeri kadardr.
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24,

24.1.

24.1.2,

24.1.3.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
(Devamu)

Finansal Risk Yonetimi Amaclart ve Politikalar (Devarmi)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirrasmda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk,
Sirket’in varliklarim hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig makul bir
fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket
bankalar aracihiiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir, Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli
olan fon kaynaklarmdaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak
likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tim alm satim amacgh finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. Séz konusu risk,
pazardaki fiyat degismelerinin finansal varhifin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade
edilebilir. Biitiin finansal araclar makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari
geliri etkilemektedir. Sirket alim satim amacli araglar kullanarak degisen pazar kosullarma gore
kendisini koruma altina almaktadir, Pazar riski Sirket iist ydnetiminin belirledigi limitlerde,
tiirev araglar: alip satilarak ve risk énleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i} Ddviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka
kredileri gibi} dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazmda
hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev
islemleri yapmaktadur.

(ii) Faiz orani riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varhiklar ve borglarmn farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar:
va da yeniden fiyatlandwildiklarmda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir.
Ayrica Sirket, Euribor orani veya benzeri degisken faiz oranlan igeren varlik ve borglar: ve
bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda risk ydnetim faaliyetleri,
net faiz gelirini en iyl duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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CAGDAS FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

24.

24.2

24.2.2

24.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devanu)

Risk Yonetimi Aciklamalart (Devanu)

Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz
alarak, Sirket’in finansal ylikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.

Tabloda belirtilen tutarlar sozlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlanidir:

31 Aralik 2011

Sozlesme
uyarinca
briit nakit
cikislar 3 aydan 3-12ay 15yl
Stizlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplam kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal .
Yiikiimliliikler 83.095 83.930 55.974 27.789 167
Alman krediler 39.658 39.801 12.671 26.963 167
Faktoring borglar1 42.969 43.661 42.835 826 -
Mubhtelif borglar - 468 468 468 - -
31 Arahk 2010
Sozlesme
uyarmca
briit nakit
gikislar 3 aydan  3-12ay 1-5yil
Sozlesme Uyarinea Vadeler Defter Degeri toplami kisa arasi arasl
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 42.732 43.390 43.390 - -
Alman krediler 9.061 9.061 9.061 - -
Faktoring borglar1 33.099 33.757 33.757 - -
Muhtelif borglar 572 572 572 - -
Pivasa Riski

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik
lglide aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarmda faiz oram riski ile ilgili ilave bir
tablo sunulmamustir.
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24,  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

(Devanu)
24.2  Risk Yonetimi Agiklamalari (Devamy)
24.2.3 Piyasa Riski (Devami)

Faiz oram riski duyarlihk analizi

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarh finansal

enstriimanlari asafidaki gibidir:

Kayrth Deger

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sabit Faizli Finansal Varhklar
Bankalar 506 2.175
Faktoring Alacaklari 123.467 86.272
Sabit Faizli Finansal Yiikiimliiliikler
Alman Krediler 39.658 9.061
Muhtelif Borglar 468 572
Faktoring Borglar 42.969 33.099

Sirketin tiim finansal borglar1 sabit faizli olmakla birlikte, kisa vadeli ve rotatif kredilerden
olugsmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihinde finansal yiikiimliilklerin yenileme tarihlerindeki faizi
100 baz puan daha yiiksek/diistiik olup diger tiitm degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi dénem

kar1 524 TL (31 Aralik 2010: 316 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden varhk ve yiikiimliilikklerinin Tiirk Lirasr'na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarmin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu dnemsiz
diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket’in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarinm kurunu islem
tarthindeki kur iizerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tagimama stratejisidir.

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolan Avro TL
31 Aralik 2011 ‘000 ‘000 Karsihigi
VARLIKILLAR
Bankalar 119 3 232
YUKUMLULUKLER
Alman Krediler - - -
Bilango Pozisyonu 119 3 232
Bilango Dis1 Pozisyon - - -
Net Yabanc1 Para Pozisyonu 119 3 232
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24,

24,2,

24.2.3.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(Devam)

Risk Yiénetimi Aqiklamalar (Devanu)
Piyvasa Riski (Devami)

Diviz kuru riski (devamt)
Orjinal Para Birimleri

ABD Dolan Avro TL
31 Arahik 2010 ‘000 ‘000 Karsilii
VARLIKLAR
Bankalar - - -
YUKUMLULUKLER
Alman Krediler - 56 115
Bilango Pozisyonu - (56) (115)
Bilango Dig1 Pozisyon - - .
Net Yabanca Para Pozisyonu - (56} (115)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla TL’nin yukarida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10 deger
kaybetmesi vergi 6ncesi dénem karini 23 Bin TL kadar arttiracaktir (31 Aralik 2010; 12 Bin
TL kadar azaltacaktir). Bu analiz 31 Arabk 2011 ve 31 Arahk 2010 itibariyla tiim
degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmustir,

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye y&netiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken,
diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 15 no’lu notta
agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren &zkaynak
kalemlerinden olusmaktadar.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in
list yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim
Kurulu’nun kararmna bagl olanlar: Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar,

Sirket’in genel stratejisi nceki dénemden bir farklilik gdstermemektedir.

31 Arabik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara oram asagidaki gibidir,

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Toplam Borglar 83.095 42.732
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri . (509) (2.180)
Net Borg _ 82.586 40.552
Toplam Ozkaynak 45.343 48.937
Ozkaynak/borg orani 55% 121%
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25. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarm gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarm gercege uygun degerlerini, ulagilabilen meveut piyasa bilgilerini ve
uygun degerleme metotlarimi kullanarak hesaplamistir.  Ancak, ger¢efe uygun degeri
bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun de§er &lgiimleri meveut
piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket ydnetimi tarafindan, banka
kredilerinin faiz oranlarmm bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi
nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, dier finansal aktifler ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet
bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarmn rayic degerlerinin kisa vadeli olmalar ve
muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda olabilecegi diisiniilerek defter degerlerine yakin

oldugu kabul edilmistir.

26.  BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket 17 Ocak 2012 tarihli Genel Kurul toplantisinda ortaklara gecmis yil karlarindan 5.000

TL nakit temeftii dagitimina karar vermistir,

17 Ekim 2011 tarihli Y&netim Kurulu karan ile, Saymm Dikran Giilmezgil’in Sirket
sermayesinin %21'ine tekabiil eden hisse paym: Sayin Metin Barokas'a, %9'una tekabiil eden
hisse paym Saym Melissa Giilmezgil Bag’a devretmesine karar verilmistir,. BDDK’dan
gerekli izinlerin 30 Ocak 2012 tarihinde alinmasinin ve 3 Subat 2012 tarihli Yénetim Kurulu

kararmnin ardindan Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibi olmustur:

3 Subat 2012

Ortak Pay1 (%) Pay (TL)
Dikran Glilmezgil 58,54 11.708
Metin Barokas 30,00 6.000
Nadya Giilmezgil 1,20 240
Silva Balcioglu 1,20 240
Cevdet Aksu 0,03 6
Mehmet Cevdet Giritli 0,03 6
Melisa Giilmezgil Bag ' 9,00 1.800
Sermaye Toplam 100 20.000
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