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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Cagdas Faktoring A.S.
Y6netim Kurulu’na:

Cagdas Faktoring A.S. (eski iinvani ile Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.S.)’nin (“Sirket”) 31 Aralik
2012 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, ayni tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akis
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nemli muhasebe politikalar1 ile diger agiklayic notlarin bir zetini
denetlemis bulunuyoruz. )

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Ac;lklama:'

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarmin Bicim ve Icerigi Hakkinda
Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilik arz eden dlgiide
yanls bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasmi saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarmin segilmesi ve uygulanmasidan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar iizerinde
gorils bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Y®&netmelik ve uluslararas: denetim standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal
tablolarin 6nemlilik arzedecek olgiide bir hata igermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde
bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan
tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmas; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin
etkinli§i dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarmin uygunlugu degerlendirilerek
belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amactyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim goriisiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmistir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Sarth Gériistin Dayanag:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in, BDDK tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar: igin Ayrilacak Karsiliklara [liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”de
takipteki alacaklar i¢in belirtilen doksan giinliik gecikme siiresini asmamakla birlikte tahsilati i¢in hukuki
yollara bagvurdugu geciken 1.959 Bin TL tutarinda faktoring alacag bulunmaktadir. Sirket Ydnetimi,
miisterilerinin kredi degerliliginde herhangi bir olumsuzluk bulunmadigi, hukuki takibin miisteriye degil,
¢eklerin kesidecisine yapildig: gerekgesiyle onceki dénem finansal tablolarmda bu alacaklar igin herhangi
bir karsilik &ngérmemistir. Eger BDDK tarafindan yayimlanan ilgili Teblig geregi bu alacaklar i¢in karsilik
ayrilmis olsayd, Sirket’in 6nceki dénem vergi oncesi kart 1.528 Bin TL, énceki dénem vergi sonrasi kar1
ise 1.223 Bin TL daha diisiik olacakti. Bahsi gegen karsiliklar cari dénem finansal tablolarma yansitilmistir.

Bagimsiz Denetgi Goriisii:

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, yukaridaki paragrafta belirtilen hususun mukayese amagh
ekte sunulan finansal tablolarda gerektirecegi diizeltmeler diginda, biitiin 6nemli taraflariyla, Sirket’in 31
Aralik 2012 tarihi itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit
akimin1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarmna
iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankaciik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

Goriistimiizit Etkilemeyen Husus:

Not 23’te aciklandig: tizere, BDDK’nin 6 Nisan 2009 tarih - BDDK.UYIIL.134-6697 sayili yazisi ile
Sirket’in faaliyet izninin iptal edilmesi uygun goriilmiis, Sirket’in faaliyet izninin iptal edildigi 2 Nisan
2009 tarih ve 3126 sayili Kurul Karari’nin yiiriitmesinin durdurulmasina iliskin 27 Nisan 2010 tarihli
Danigtay Karar1 dikkate alinarak BDDK tarafindan, 8 Temmuz 2010 tarihinde Sirket’in faaliyet izninin iade
edilmesine karar verilmistir. Sirket, Damistay Yiiksek 13. Dairesi Bagkanligi’nin 2009/2639 E. Sayih
dosyasi ile BDDK tarafindan alinan 2 Nisan 2009 tarih ve 3126 sayil idari islemin ve isleme dayanak olan
yonetmeligin iptali ile dncelikle yiiriitiilmesinin durdurulmas: talebinde bulunmus olup; Danistay Yiiksek
13. Dairesi Bagkanlig1 yiiriitmenin durdurulmasi talebini kabul etmis ve 4 Haziran 2012 tarihinde
BDDK’nin Sirket’in faaliyet izninin iptaline iliskin islemi esastan iptal etmistir. Rapor tarihi itibariyla,
anilan Danistay karart BDDK tarafindan yiiriitmenin durdurulmas talep edilmeksizin temyiz edilmis ve
Sirket tarafindan temyize cevap dilekgesi verilmis olup, temyiz incelemesi Danistay Idari Dava Daireleri
Kurulu’nda devam etmektedir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin faaliyet izinlerinin
iptali ile ilgili diizenlemeler 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige
giren 6361 sayili kanun ile yeniden diizenlenmistir.

Istanbul, 26 Mart 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Saim Ustiindag
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM
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CAGDAS FAKTORING A.§. BILANGOSU

Bin TL
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagumsiz Denetimden Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam

L NAKIT DEGERLER 3 1 - 1 3 - 3
)18 GERCEGE UYGUN DECER FARKI K Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alm Satm Amaglt Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uypun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirtlan FV - - - - - .
23 Alm Satum Amach Tilrev Finansal Varliklar - - - - . -
IIl. BANKALAR 4 1778 145 1.923 274 232 506
IV. TERSREPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - . .
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VL. FAKTORING ALACAKLARI 5 180.078 - 180.078 123.467 - 123.467
6.1  Iskontolu Faktoring Alacaklar 180.078 - 180.078 123.467 - 123.467
611 Yurtli : 187.964 - 187.964 128.174 - 128.174
6.1.2 YurtDist - - . - - .
6.13 Kazanmamis Gelicler (-) (7.886) - (7.886) @.707) - @.707)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar - - - - - .
621 Yurtli - - . - - -
6.2.2 Yurt Dist - - - - - .
VIL. FINANSMAN KREDILER} - R - - - -
7.1 Taketici Kredileri - - - - . -
7.2 KrediKartlart - - - - . -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - .
VIII.  KiRALAMA ISLEMLERI - - - - - .
8.1  Kiralama Islemlerindan Afacaklar - - . - . .
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamast Alacaklan - - . - . .
813 Diger - R . R . .
8.1.4 Kazanimamy Gelirler (-) - - - - - .
82  Kiralams Konusu Yaptimakta Olan Yatirumlar - - - - - .
83 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - - - - .
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 6 378 - 378 295 - 295
9.1  Takipteki Faktoring Alacaklart 15.451 - 15.451 7.133 - 7133
9.1  Takipteki Finansman Kredileri - - . - . .
9.1  Takipteki Kiralama Islemlerinden Alncaklar - - . - . .
9.2 Ozel Karsiliklar () (15.073) - 15.073) (6.838) . (6.838)
X RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR. - - - - - .
10.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
103 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - .
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) R R R R R N
XINL ISTIRAKLER (Net) - - - - - N
XIV. I$ ORTAKLIKLARI (Net) - - . - . -
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 2.391 - 2.391 2,321 - 2.321
XVL. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 152 - 152 106 - 106
16.1  Serefiye - - - - . -
16.2 Diger 152 - 152 106 - 106
XVII. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 2 4.037 - 4.037 2.041 - 2.041
XVIIL SATI§ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net) R . . . R R
18.1  Satig Amach - - - - - -
182  Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
XIX. DIGER AKTIFLER 10 578 - 578 538 - 538

AKTIF TOPLAMI 189,393 145 189.538 129.045 232 129.277

liisiteki dipnotlar bu finansal tablofarin tamamlayie! bir pargasielir.
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CAGDAS FAKTORING A.§. BILANGOSU

Bin TL
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
1L ALINAN KREDILER 11 61.023 - 61.023 39.658 - 39.658
L FAKTORING BORCLARI 5 88.547 - 88.547 42.969 - 42.969
L. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - . R R R .
3.1 Finansa! Kiralama Borglart - - - - - .
3.2 Faaliyet Kiralamasi Borglart - - - - - -
33 Diger - . . R . .
3.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
v. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) . R R . R R
4.1 Bonolar - - . - . -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - . - - -
4.3 Tahviller . - - - . -
V. MUHTELIF BORGLAR 12 531 - 531 468 - 468
VL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIIL.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL YOKOMLULUKLER R . R - R R
7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - .
7.2 Nakit Alus Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - .
73 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
VIIL ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 3 641 - 641 665 - 665
X BORG VE GIDER KARSILIKLARI 14 199 - 199 174 - 174
5.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - . -
9.2 Galigan Haklan Yikimluliga Karsihit 199 - 199 174 - 174
9.3 Diger Karsiliklar . - - - - -
X ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XL SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIVETLERE ILISKIN

DURAN VARLIK BORGCLARI (Net) - - - - - -
11.1 Satiy Amaght . . - - - -
11.2 Durdurulan Faaliyetlere ffigkin - - . - . -
XII. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XIIL. OZKAYNAKLAR 15 38.597 - 38.597 45.343 - 45.343
13.1 Odenmis Sermaye 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
132 Sermaye Yedekleri - - - - . .
13.2.1  Hisse Senedi fhrag Primleri . - . - . -
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Kirlan - - . - . -
13.23  Menkul Degerler Degerleme Farklan - - . - - -
13.24  Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart - - - - - -
13.25  Istirakler, Bagl Ort. ve Bitlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senctleri - - - - . -
13.2.6  Riskten Korunma Degerleme Farklart (Etkin fisim) . - - - . -
13.2.7  Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran Varliklarin Birikmis

Degerleme Farklars . - . - . -
13.2.8  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
133 Kar Yedekleri 4.131 - 4.131 2.958 - 2.958
133.1  Yasal Yedekier 4114 - 4114 2.941 - 2.941
1332 Statd Yedekleri . - . - - -
13.3.3  Olagandstt Yedekler - - - - - -
13.3.4  Diger Kar Yedekleri 17 - 17 17 - 17
13.4 Kér veya Zarar 14.466 - 14.466 22385 - 22.385
1341  Gegmis Yullar Kar veya Zarart 12.387 - 12.387 16.568 - 16.568
13.42  Dénem Net Kar veya Zaran 2.079 - 2.079 5.817 - 5.817

PASIF TOPLAMI 189,538 - 189.538 129.277 - 129.277

ligitteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAXTORING A.§. NAZIM HESAPLAR

Bin TL
Bagimsiz Denetimden Gegmiy Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Notlar TP YP TOPLAM P YP TOPLAM

L RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLER] R B R N _ R
1L RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERY 12.488 3.892 16.380 11.874 40 11.914
oL ALINAN TEMINATLAR 23.1 1590 - 1.590 833 - 833
Iv. VERILEN TEMINATLAR 232 16.000 - 16.000 - - -
v. TAAHHUTLER - - R - - R
5.1 Cayilamaz Taahhtler - - . - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - . . . .
5.2.1  Kiralama Taahhatleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Tashhiitleri - - - . . -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taabhutler - . - - - -
VI  TUREV FINANSAL ARAGCLAR R R B R . N
6.1 Riskten Korunma Amagh Ttrev Finansal Araglac - - - - - .
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagit Islemler - - - - - .
6.1.2  Nakit Akiy Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdigindaki Net Yatium Riskinden Korunma Amagh Islemier - - . - . -
62 Alim Satim Amagh fslemler . - . . . .
6.2.1  Vadeli Alm-Satim Islemleri - - . . . -
6.22  Swap Alm Satin fslemleri - - - . . R
6.2.3  Ahm Satim Opsiyon Islemleri . - . . . -
6.24  Futures Alim Satim Islemleri - - . . . .
6.2.5 Diger - . - - - -
VIL EMANET KTYMETLER 201.627 5.298 206.925 136.041 3.795 139.837

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 231.705 9.190 240,895 148.748 3.835 152.584

lligikteki dipnotlar bu finansal tabiolarin tamamiayict bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.§. GELIR TABLOSU

Bin TL
Bagiumsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLER{ Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Notlar 1 Ocak - 31 Arahk 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 16 37.605 29276
FAKTORING GELIRLERI 37.605 29.276
11 Faktoring Alacaklanndan Alinan Faizler 34.958 26.515
1.1.1  iskontolu 34.738 26493
112 Diger 220 22
12 Faktoring Alacaklanndan Alnan Ucret ve Komisyonlar 2.647 2.761
121  Iskontolu 2.396 2.635
1.22  Diger 251 126
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
11 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
12 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -
L1 Finansal Kiralama Gelirleri - -
12 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
13 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
IL ESAS FAALIYET GIDERLERI () 17 (12.140) (9.022)
2.1 Personel Giderleri (6.162) (4.783)
22 Kidem Tazminati Karsihf1 Gideri (25) 3%
23 Aragtuma Gelistirme Giderleri - -
24 Genel Igletme Giderleri (5.560) (3.544)
25  Diger (393) (652)
IIL DICER FAALIYET GELIRLERL 18 786 1.229
31 Bankalardan Alinan Faizler - 2
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
33.1  Alm Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
332  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandirtlan FV - -
333  Satlmaya Hear Finansal Varliklardan - -
334  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlardan - -
34 Temettil Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasast Iglemleri Kant - -
351  Turev Finansal iglemnlerden - -
352  Diger - -
3.6 Kambiyo Iglemleri Kin 449 1.004
37 Diger 337 223
IV.  FINANSMAN GIDERLERI () 19 (15.415) (11.841)
4.1 Kullamilan Kredilere Verilen Faizler (15.415) (11.841)]
4.2 Faktoring fslemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
44 Ihrag Edilen Menkul Kiymelere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Geret ve Komisyonlar - -
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 20 (8.235) (.491)
V1.  DIGER FAALIYET GIDERLERI () 21 (418) (729)
6.1 Menkul Degerler Deger Diistiy Gideri - -
6.1.1  Gergefe Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandinilan FV Deger Digme
Gideri - -
6.1.2  Satlmaya Hazr Finansal Varliklardan - -
6.13  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
62 Duran Varliklar Deger Ditgiis Giderleri - -
62.1  Maddi Duran Variik Defer Disty Giderleri - -
Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere lliskin Duran Varhklar Deger Dagiy
6.2.2  Giderleri - -
6.2.3  Serefiye Deger Diigiiy Gideri - -
6.24  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Ditgity Giderleri - -
625  lgtirak, Bagh Ortakihk ve Iy Ortakliklan Deger Ditgiy Giderleri - -
6.3 Tirev Finansal fslemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarart “418) (729)
6.5 Diger - -
ViL. NET FAALIYET K'Z d+...+VD 2.183 7.422
VIL  BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYPEDiLEN FAZLALIK
TUTARI - -
X NET PARASAL POZISYON KARI:‘ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VII+IX) 2.183 7.422
X1  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 9 (104) (1.605)
1Ll Cari Verpi Kargiigs (2.100) (2.220)
112 Etelenmis Vergi Gider Etkisi (+) R -
113 Ertelenmiy Vergi Gelir Etkisi (-) 1.996 615
XIL.  SURDURULEN FAALIYEYLER DONEM NET K-Z (X£X1) 2.079 5817
XII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satig Amaght Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
132 Bagh Ortakhik, Itirak ve I5 Ortakliklan Sahy Karlan - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
14.1 Satiy Amach Elde Tutulan Duran Varhk Giderlerd - -
142 Bagh Ortaklik, Istirak ve I5 Ortakiliklan Satt Zarartan - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - R
16.1 Cari Vergi Kargihfi - -
162 Ertelenmiy Vergi Gider Etkisi (+) - -
163 Ertelenmiy Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K'Z V=XV - -
XVIII. NET DONEM KARIZARARI XI+XVID 2.079 5.817

liigikteki dipnottar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir,
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CAGDAS FAKTORING A.§. OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO

Bin TL
= B P otz D f
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLER] Gegmis Gegmig
Cari Dénem Onceki Dénem
Notlar 1 Ocak - 31 Arahk 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011

L MENKUL PEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
L1 Satilmaya Haar Finansal Varbklann Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme - -
1.2 Satlmaya Hear Finansal Varliklann Gergege Uygun Degerindeki Net Degigme (Kar-Zarara Transfer) - -
1L MADDI DURAN VARLIKLAR YENiDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
I MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
IV. YABANCI PARA ISLEMLER IGIN KUR CEVRIM FARKLARI - -
V.  NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KAR ZARAR - -
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kan/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismu) ' - -
52 Yeniden Smuflandinlan ve Gelir Tabl da Gosterilen Kistm - -
VI YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KARZARAR

6.1  Gergege Uygun Deger Farkt Kan/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
6.2  Yeniden Siuflandirtlan ve Gelir Tabl da Gosterilen Kisim - -
VIL. MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKISi - -
VIIl. TMS UYARINCA GZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI - -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGH - -
X.  DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR GIDER (I+II+...+IX) - -
XI. DONEM KARI'ZARARI - -
XII. DONEME iLISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR ZARAR (XXI) . - -

ligikteld dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayte! bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.§. NAKIT AKIS TABLOSU

Bin TL
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLART
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 4.472 10.058
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 31.033 28.354
1.1.2  Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Alinan Temettiller - -
1.1.4  Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.647 2.945
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 687 1.116
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 746 122
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (6.162) (4.788)
1.1.8  Odenen Vergiler (2.453) (2.155)
1.1.10 Diger (22.026) (15.536)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 6.450 (1.740)
1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azaliy (61.750) (40.886)
.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azaliy - -
3 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azaby (40) (478)
2.4 Faktoring Borglarindaki Net Artiy (Azalis) 46.682 9.878
2.5 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 21.270 30.214
6 Vadesi Gelmi Borglarda Net Artig (Azalis) - -
Diger Borglarda Net Artiy (Azalis) 288 (468)
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 10.922 8.318
B.  YATIRIM FAALIYETLERINE ILiSKIN NAKIT AKISLART
21  Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Iy Ortakiklar - -
22 Elden Gikanlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve s Ortakliklan: - -
23 Satin Alnan Menkuller ve Gayrimenkuller 7 (603) (540)
2.4 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazr Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Gikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatiimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlar - -
29  Diger 8 (79) (38)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akt (682) (378)
C.  FINANSMAN FAALIVETLERINE ILiSKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikist - -
33  Ihrag Edilen Sermaye Araglan - -
3.4  Temetti Odemeleri (8.825) (9.411)
3.5  Finansal Kiralamaya fliskin Odemeler - -
3.6  Diger - -
II.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (8.825) 9.411)
IvV. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis / (Azahs) 1.415 (1.671)
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 509 2.180
VII. Dinem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeper Varliklar 3 1.924 509

lligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici bir pargasicir.
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CAGDAS FAKTORING A.§. KAR DAGITIM TABLOSU

Bin TL
Bagmsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gecmis
Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011
1 DONEM KARININ DAGITIMI (*)
11 DONEM KARI 2.183 7422
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 104 1.605
12.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 2.100 2.220
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yitkomlitlitkler (1.996) (615)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 2.079 5.817
13 GEGMIS DONEMLER ZARARI (9 - -
14  BIRINCITERTIP YASAL YEDEK AKCE () - (1.173)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL - -
FONLAR ()
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 2.079 4.644
16  ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) (5.883)
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine (5.883)
1.6.2  Imtiyazhi Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine -
1.6.4  Kbra Istirakli Tahvillere -
1.6.5  Karve Zarar Ortaklif1 Belgesi Sahiplerine -
17  PERSONELE TEMEITU () -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU () -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (=) 2.942)
191 Hisse Senedi Sahiplerine (2.942)
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
193 Katilma Intifa Senetlerine -
1.9.4  Kéra Istirakli Tahvillere -
1.9.5  Karve Zarar Ortaklify Belgesi Sahiplerine -
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AXCE () -
111  STATU YEDEKLERI (- -
L12  OLAGANUSTU YEDEKLER -
113 DIGER YEDEKLER -
114 OZEL FONLAR -
L YEDEKLERDEN DAGITIM
21  DAGITILAN YEDEKLER -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (9 -
23 ORTAKLARAPAY (- -
23.1  Hisse Senedi Sahiplerine -
232  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.3  Katilma Intifa Senetlerine -
23.4  KdraIstirakli Tahvillere -
23.5  Karve Zarar Ortaklit Belgesi Sahiplerine -
24 PERSONELE PAY (- -
25  YONETIM KURULUNA PAY (9 -
I0.  HISSE BASINA KAR
31 HISSE SENED! SAHIPLERINE 0,10 0,23
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) 10% 23%
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34  IMTIYAZLIHISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
IV.  HISSE BASINA TEMETTU
4.1 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - 0,44
42  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - 44%
43 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE ( %) - -
™ 18 Ocak 2013 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda ortaklara gegmis y1l karlarindan 3.000 Bin TL nakit temetti dagitiimasina karar verilmistir
* Bankacilik diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da ig kaynak olarak nitelendirilemeyecegi

ve dolayisiyla dénem kannin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artimmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa
edildiginden Sirket'in ertelenmis vergi varhldanndan kaynaklanan 1.996 Bin TL ertelenmis vergi geliri (2011: 615 bin TL ertelenmis vergi gideri) dagitilabilir

karmn hesaplanmasinda dikkate alinmarmigtir.

flisikteki notlar bu finansal tablolann aynlmaz bir pargasidr.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cagdas Faktoring A.S. (eski iinvani ile Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.S.) (**Sirket’’) 3
Subat 1994 tarih ve 3463 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanarak kurulusu tescil
edilmis ve ayni y1l faaliyete gegmistir.

2009 hesap doneminde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (“BDDK”) 6 Nisan 2009
tarih BDDK .UYII.134-6697 sayili yazisi ile Sirket’in faaliyet izninin iptal edilmesi uygun
goriilmiis, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunca yapilan degerlendirmeler sonucunda
Sirket’in faaliyet izninin iptal edildigi 2 Nisan 2009 tarih ve 3126 sayilh Kurul Kararr’nin

yiiriitmesinin durdurulmasina iligkin 27 Nisan 2010 tarihli Danistay Karar1 dikkate alinarak, 8

Temmuz 2010 tarihinde Sirket’in faaliyet izninin iade edilmesine karar verilmistir.
Sirket tinvan1 9 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek Cagdas Faktoring AS olmustur,

Sirket, yurtici yurtdis1 mal ve hizmet satiglarindan dogmus ve dogacak her gesit faturali alacaklarin
veya mal veya hizmet satisindan dogmus oldugunu tevsik eden diger belgelere dayal alacaklari
temelliik ederek tahsilini Gistlenip bu alacaklara karsilik saticilara 6n d6demelerde bulunarak, ilgili
mevzuat ve uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak finansman saglamak amacryla
kurulmustur. Sirket, miisterilerinin talebine gore, kabili riicu ve gayri kabili riicu olarak yurtici ve
faktoring hizmetleri sunmakta ve bu gergevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini
BDDK’ nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar:
Hakkinda Y 6netmelik”i ¢er¢evesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi Mecidiyekéy Mah. Biiyiikdere Cd. No: 85 Stad Han Kat:5 No:
10 Sigli / Istanbul *dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini agilikli olarak tek bir cografi bsliimde
(Tiirkiye) ytiriitmektedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Sirket’in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Ortak : Pay1 (%) Pay (TL) Pay1 (%) Pay (TL)
Dikran Giilmezgil 59,74 11.948 -~ 80,74 16,148
Metin Barokas 30,00 6.000 9,00 1,800
Melissa Giilmezgil Bag 9,00 1.800 9,00 1,800
Nadya Giilmezgil 1,20 240 1,20 240
Cevdet Aksu : 0,03 6 0,03 6
Mehmet Cevdet Giritli 0,03 6 0,03 6
Sermaye Toplamnm 100,00 20.000 100,00 20.000

Odenecek temettii:

Sirket’in 18 Ocak 2013 tarihli Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda ortaklara gegmis yil
karlarmdan 3.000 TL nakit temettii dagitilmasina karar verilmistir.

Sirket 12 Ocak 2012 tarih ve 2012/6 sayili Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda aldig: karar ile
ortaklarma geg¢mis yil karlarindan toplam net 5.000 TL temettiiniin (Briit: 5.883 TL) yarisi1 17
Ocak 2012 tarihine kadar, kalan tutar: da 19 Mart 2012 tarihine kadar dagitmstir.

Sirket’in 2 May1s 2012 tarih ve 2012/42 sayilt Genel Kurul toplantisinda ortaklarma gegmis yil
karlarindan toplam net 2.500 TL (Briit: 2.942 TL) 31 Aralik 2012 tarihine kadar dagitilmasina

karar verilmistir.



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.1.2.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Finansal tablolarm onaylanmast:

Finansa] tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 26 Mart 2013 tarihli Yénetim Kurulu karar ile
onaylanmis ve yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un ﬁnansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

. Uygulanan Muhasebe Standartlar1

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirirliige
giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agciklanacak Finansal Tablolarmn Bigim ve Igerigi Hakkinda
Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de
yayumlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1
Hakkimnda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazetede yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari icin
Ayrilacak Kargiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmagtir,

Finansal tablolar, yatuim amach gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Sdenen
tutarm gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

2 Kasm 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirlige giren 660 sayih Kanun
Hiikmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gdzetimi,
Mubasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hitkmiinde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarmnca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve
diizenlemeler yiiriirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin
uygulanmasma devam edilecektir. Bu nedenle, séz konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu
finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri'nde herhangi bir
degisiklige yol agmamaktadir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamasim gerektiren gdstergelerin ortadan kalktig behrtllm1§ ve 1
Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

. Netlestirme

Finansal tablolara ahnan tutarlarm netlestirilmesi igin hukuki bir hakkm oldugunda ve finansal
varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal
tablolara alinmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi séz konusu oldugunda finansal varlik ve
borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gdsterilir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.2.

2.3.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dénem icerisinde muhasebe
politikalarinda énemli bir degisiklik olmamaigtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Mubasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarmn Raporlama Standartlar’’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiiktimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar almasmy,
tahminler ve varsaymmlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsaymmlar siirekli olarak
gbézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gilincellemenin yapildig
dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alnir. Tahminlerin
kullanildig baslica notlar agagidaki gibidir:

— Faktoring alacaklar

—Maddi duran varlhiklar

— Maddi olmayan duran varlklar
— Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri
— Borg ve gider karsiliklar:

Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

(a) Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Sirket’in finansal performansim ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis

standartlar

Bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
2.4  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

(c) 2012 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazamnu

UMS 12°ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasmnda baslayan mali
ddnemler igin gegerlidir. UMS 12 uyarmca varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu
geri kazamlip, kazamlmamasina bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamas1 gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatrim Amacgli Gayrimenkuller’ standardinda
belirtilen gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigx durumlarda, defter degerinin
geri kazanilmasi islemi varligm kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve
subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligm geri
kazanilmasmin satig yoluyla olacag: tahmininin segilmesini sdyleyerek pratik bir ¢6ziim getirmistir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarmi
arttirmay1 amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarm transferini igeren
islemlere iliskin ek dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik
transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar stirdiirdiigiinde
maruz kalman riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler
ayrica finansal varlik transferlerinin déneme egit olarak yayilmadigi durumlarda ek aciklamalar
gerektirmektedir. Sirket, miisterilerden temlik alman faturalarmm bir kismini bagka faktoring
sirketlerine temlik etmistir. UFRS 7°deki degisikliklerin uygulanmas: ile birlikte bu temlik
islemiyle ilgili olarak gerekli agiklamalar yapilmistir.

(d) Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken wuygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4  Yenive Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamast benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu)

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu'

UMS 1 (Degisiklikler) Karsdastrmalr Bilgi Sunumuna Hiskin Yiikimliliklerin
Netlestirilmesi’

UFRS 9 Finansal Araclar’®

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’®

UFRS 11 Miigterek Anlagmalar’

UFRS 12 N _ Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar®

UERS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri® _

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi’

UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gecis Aciklamalart icin Zorunlu Yiirirlitk Tarihi’

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar: Gegis Kurallart®

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar®

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar’

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Iy Ortakhiklarindaki Yatrimlar®

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestivilmesi *

UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1’e Yapuan Degisiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler
2009/2011 Dénemi’

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafviyat
(Dekapaj) Maliyetleri®

' Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

2 Mayis 2012’ de yayimlanan Yullik byilegtirmeler 2009-2011 Donemi’nin bir pargast olarak 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali dSnemlerden itibaren gegerlidir.

*1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

* 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

5 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

UMS 1 (Degisikliklexr) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya
bu tarih sonrasmda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler,
kapsamli gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1°de yapilan degisiklikler
uyarinca ‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu® ve “gelir
tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar tdblosu” olarak degistirilmigtir. UMS 1°de yapilan degisiklikler
uyarinca kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki
ayri tabloda sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmigtir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler
uyarmca diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrili: (a) sonradan kar veya zarara yeniden
siniflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara
yeniden simflandirilacak kalemler. Diger kapsaml gelir kalemlerine iligkin vergiler de aym sekilde
dagitilacak olup s6z konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi 6ncesi ya da vergi
digiildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalar1 degistirmemigtir. Bu degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS 1°deki
degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, dier kapsamhi gelir ve toplam kapsamli gelir
tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

13



CAGDAS FAKTORING A.S.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.4  Yenive Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

(d) Heniiz yiiriirliie girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak yayumlanan
UMS 1’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baslayan mali
~ dénemlerden itibaren gegerlidir.

UMS 1 standard: uyarmca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarmi yeniden diizenleyen ya da smiflandiran bir isletmenin bir onceki
dbnemin bast i¢in de finansal durum tablosunu (iigiincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir.
UMS 1°deki degisiklikler uyarmca bir igletmenin sadece geriye doéniik uygulamanm, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden smniflandirma igleminin @iglincii finansal durum tablosunu olugturan
bilgiler tizerinde nemli etkisinin olmasi durumunda {igtincii finansal durum tablosu sunmasi gerekir
ve ilgili dipnotlarmn tigiincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmas: ve Slgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siuflandiriimasi ve Slgiimii ve kayitlardan gikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi kapsaminda kayitlara
alinan tiim varliklarm, ilk mubasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercege uygun
degeri lizerinden Slgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sézlesmeye bagh nakit akislarmin
tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsamunda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yénelik nakit akislarma yol
acan borglanma araglar1 yatirimlar: genellikle sonraki dénemlerde itfa edilmis maliyet tizerinden
olgtliirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standardi uyarinca isletmeler diger kapsamli gelir igindeki
(alim satim amagli olmayan) &zkaynak yatwimlarmin gercege uygun degerinde sonradan
meydana gelen degisimlerin yalmzca kar veya zarar iginde muhasebelestirilen temettii geliri ile
birlikte diger kapsamli gelir iginde gosterilmesine yonelik sonradan degistirilmesine izin
verilmeyen bir se¢im yapilabilir.

o UFRS 9’un finansal bor¢larm smiflandirilmas: ve dlglimii iizerine olan en énemli etkisi, finansal
borcun (gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarmin muhasebelestirilmesi
ile ilgilidir. UFRS 9 uyarmca, finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve s6z
konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutars,
tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen degigikliklerin muhasebelestirme ySnteminin,
kér veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artrmadikga, diger kapsamli
gelirde sunulur. Finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara
smiflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarmca, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
olarak smiflandirilan borglara iligkin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar:
kar veya zararda sunulmaktayd.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.4 Yenive Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar (devam)

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasmin ileride Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinde
6nemli derecede etkisi olacagmi tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanncaya
kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar

May1s 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarm sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere beg standart
yaymlanmistir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal
tablolar ile ilgili kismimnimn yerine getirilmistir. UFRS 10°un yayimlanmastyla SIC-12 Konsolidasyon
— Ozel Amagh Isletmeler yorumu da yiiriirlikten kaldirilmistir. UFRS 10°a gore konsolidasyon i¢in
tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, iig unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden
tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptii isletme iizerinde giice sahip olmasi (b) yatmrim yaptigi
isletmeyle olan iliskisinden dolay: degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi
olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarint etkileyebilmek igin yatirim yaptig1 isletme iizerindeki
gliciinii kullanma imkdnma sahip olmasi Farkli ornekleri icerek sekilde UFRS 10’nun ekinde
uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar standardmmn yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miiterek anlagmalarm nasil smiflanmasi gerektigini
a¢iklamaktadir. UFRS 11°in yayimlanmasi ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler -
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar: yorumu yirirliikten kaldirilmistr. UFRS
11 kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarm anlasma fizerinde sahip olduklari hak ve
yikiimliiliklerine baglt olarak miisterek faaliyet veya is ortakliga seklinde smiflandirilir. Buna
karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ gesit miisterek anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen
isletmeler, miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek
olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakhiklarmin 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
0zkaynak ydntemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagll ortakliklari, miisterek anlagmalary,
igtirakleri ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler igin gegerlidir. UFRS
12’ye gére verilmesi gereken dipnot agiklamalari genel olarak yiiriirliikteki standartlara gore cok
daha kapsamlidir.

UFRS 10, 11 ve 12°de yapilan degisiklikler, bu standartlarmn ilk kez uygulanmasi sirasmda baz
geeis kurallarma agiklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yaymlanmistir.

Gegis kurallari ile ilgili olan degisikliklerle birlikte bu bes standart, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasmda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. Bu tarih oncesinde tim bu
standartlarn birlikte uygulanmas: sartiyla erken uygulanmasma izin verilir. Sirket yonetimi bu bes
standardin uygulanmasmin finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde bir etkisi olmayacagi
kanaatindedir.
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimleri

UFRS 13, gercege uygun deger Sl¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
nitelifinde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gergege uygun
degerin olglimiiyle ilgili genel cerceveyi gizer, gercege uygun deger hesaplamalar: ile ilgili
verilecek acgiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve
UFRS’de diger standartlarm gergege uygun degerinden olglimiine izin verdigi veya gerektirdigi
finansal olmayan kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gercege uygun deger
hesaplamalar ile ilgili agiklama’ gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir.
Ornegin, su anda UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve
sadece finansal araglar i¢in istenen fi¢-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel
ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu
hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmda
baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

Sirket yonetimi, UFRS 13’iin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasmda baglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasimin
finansal tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarn
verilmesine neden olacagini tahmin etmektedir.

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi ve
Bunlarla 1lgili Actklamalar

UMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili meveut uygulama konularma agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari dsnemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’
ifadelerine aciklik getirir.

UFRS 7°deki degisiklikler uyarinca igletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme s6zlesmesi ya
da benzer bir sozlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili
sézlesmelere iliskin bilgileri (6rnegin; teminat gonderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

UFRS 7°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
dénemlerden itibaren gegerlidir. Bu degisiklikler tiim karsilastirilabilir dénemler i¢in geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Ancak, UMS 32’deki degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmasi garti
ile 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerli
olacaktir.

Sirket yonetimi UFRS 7 ve UMS 32°deki degisikliklerin uygulanmasimn finansal varhk ve finansal
borglarmn netlestirilmesiyle ilgili olarak gelecek donemlerde daha fazla agiklama yapilmasi
gerektirecegini diigiinmektedir.
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasy Finansal Raporlama Standartlar (devam)

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tammlanmig fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degigiklikler, tamimlanmis fayda yiikiimliliklerinde
ve plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
almmasin1 gerektirmekte ve bdylece UMS 19’un &nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor
yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve ge¢mis hizmet maliyetlerinin  kayitlara almmasmi
hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya
yikimliiligtiniin plan ag1g1 ya da fazlasimn tam degerini yansitabilmesi igin, tiim aktiieryal kayp
ve kazanglarm aninda diger kapsaml: gelir olarak muhasebélestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, UMS 19’un bir 6nceki baskisinda agiklanan plan varhklarmndan elde edilecek tahmini
getiriler ile plan varliklarina iligkin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliiliigiine ya da
varligina uygulanan indirin oram sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmistir. UMS 19’a
yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir. Ancak, detayli incelemeler
tamamlamncaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2012°de yayumlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dinemi

Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi birgok UFRS’ye yapilan degisiklikleri icermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baslayan mali dénemlerden itibaren
gegerlidir. UFRS’lere yapilan degisiklikler asagidaki gibidir:

UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar, ve
UMS 32 (Degigiklikler) Finansal Araglar: Sunum
UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16’daki degisiklikler, yedek pargalarmn, donanim ve hizmet donanimlarinin UMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimini karsilamalar1 durumunda maddi duran varlik olarak smiflandirilmasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak smiflandiriimalidir.
Sirket yonetimi UMS 16°daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde
dnemli bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.

UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32’deki degisiklikler, 6zkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. Sirket yonetimi UMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan
tutarlar iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.
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2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a. Hasilat:

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler {izerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring iglemlerine konu olan fatura toplamu tizerinden alman belirli bir yiizde miktar: faktoring
komisyon gelirlerini olugturmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinir,

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varhgm kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili déneme
tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araglar :

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile
alm islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarn toplam tutar1 iizerinden
muhasebelestirilir. Yatwim araclarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimat1 kosulunu tasiyan bir kontrata baglt olan finansal varliklarmn alimi veya satis1 sonucunda
ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alnir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Sirket’in “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar” ve “satilmaya hazir finansal varliklar”1 bulunmamaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz y6ntemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doéneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracm beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminm, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklart ve difer alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari
disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile
gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarmm ilk kayda alimas: esnasinda iskonto
isleminin dikkate alnmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu
Ongérmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
b. Finansal Araglar (devami):

Finansal Varliklar (devami)

Faktoring Alacakilar: ve Diger Alacaklar (devami)

1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar igin Ayrilacak Karsihiklara iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsammda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak
180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinm, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si
oramnda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring
alacaklarmnin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarmm, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra,
%100%4 oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu Teblig kapsaminda, degerli
teminatt bulunmayan siipheli faktoring alacaklarma yukaridaki giin sayilarmi dikkate almaksizin
100% karsilik ayirmaktadir. Sabit ve belirlenebilir §demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger
alacaklar da bu kategoride simflandirilir. Bu tiir alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto

edilmis maliyeti izerinden deger diisiikligii indirilerek gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar,
her bilango tarihinde bir finansal varlk veya finansal varhk grubunun deger diigiikliigiine
ugradigina iligkin gostergelerin bulunup, bulunmadima dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaym meydana gelmesi ve
s0z konusu zarar olaymnimn ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar: iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigiine ugrar ve deger
ditgiikliigii zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarmn finansal varligin esas faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii

degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisikliigii dogrudan ilgili
finansal varligin kayitl degerinden diigiiliir. Alacaklarmn tahsil edilememesi durumunda s6z konusu
tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda

muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak

Karsiliklara {liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak &zel kargilik ayrilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarm

defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Yiikiimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére smiflandirilir, Sirket’in
tiim borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarmdaki hakki temsil eden sozlesme ¢zkaynaga dayal:
finansal aragtir. Belirli finansal yiikimliilikler ve 6zkaynaga dayah finansal araclar icin uygulanan
muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gergege uygun
degeriyle kayda almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimiliik
i¢in ddenen faiz tutarm da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden armdirilmis
ger¢ege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yéntemi, finansal yiikiimliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmas1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

c. Maddi duran varliklar:
Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatrim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile &lgiiliirler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasmda yatirim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyle
piyasa kogsullarmi yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amagh gayrimenkullerin
gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklar: dénemde
gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatrim amagh gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satismdan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagmm belirlenmesi durumunda bilango dis1
birakilrlar. Yatirim amagli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olugtuklari dénemde gelir tablosuna dahil edilir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

c. Maddi duran varliklar (devami):
Diger
Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri

diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degigikliklerin olast etkileri igin her yil gézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

 Maddi duran varhklarm tamir, bakim ve onartmu ig¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi duran varligmn hizmetten almmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilat ile varligm defter degeri arasmdaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

d. Maddi Olmayan Varliklar:

Satm Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deBer dugiiklikleri disiildiikkten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye d6niik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisavar Yazilim

Satin alinan bilgisayar yazilunlari, satm altmi srrasmda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
Omiirlerine gore itfa edilir.

e. Varliklarda Deger Diisiikliigii:

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasmm miimkiin olmadigt durum ya da
olaylarm ortaya gikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligi defter degerinin geri
kazanilabilir tutarm: asmasi durumunda deger disiikligii karsiigi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir
nakit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali igin
gbzden gegirilir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamm)
f. Kidem tazminati kargilig

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda §denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

g. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve sz konusu yiikiimlilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas: durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yitkiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler goz éniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsilifm, mevcut yitkiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak
dlgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
egittir.

Karsihigim 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamaminin ficiincii
taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde &lgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelegtirilir.

g Borglanma Maliyetleri:

Tiim borglanma maliyetleri olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

h. Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolari, igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuclart ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel

para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralhk 31 Arahk

2012 2011

ABD Dolart ‘ 1,7826 1,8889
Avro 2.3517 2.4438
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

h. Kur Degisiminin Etkileri (devami):

Sirket’in finansal tablolarmmn hazirlanmasi sirasmnda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanct para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢eSe uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

L Hisse Bagina Kazang:

TMS 33 “Hisse Bagma Kazang” standardma gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen
igletmeler hisse bagma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolays, ekli finansal tablolarda hisse basma kazang hesaplanmamustir.

i Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasmdan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

J- Finansal Kiralama:
Kiralama - Kirac1 durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanmmlarin 6nemli bir kismimun kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri,
finansal kiralama olarak simflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflandiilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligm makul degeri, ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yikiimliilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama
0demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikiimligiindeki azalis: saglayan ana para
0demesi olarak ayrilir ve béylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda
faiz. hesaplanmasmi saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrmtilarma yer verilen genel
borglanma politikast kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler ve faaliyet kiralamasindan elde edilen gelirler, kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

k. Finansal Bilgilerin Bélimlere Gére Raporlanmast:

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal
bilgilerini boliimlere gére raporlamamustir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
L Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigti, dénem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, difer yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttuundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligii bilango tarihi itibartyla
yasallagmus ya da dnemli élgiide yasallagmus vergi orani kullamilarak hesaplanmastir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi veya varhigi, varliklarm ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlari arasmdaki gegici
farkhliklarin bilango yontemine gére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate almarak
hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gecici
farklarm timii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel
olmast sarttyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri digmda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama farklarma iligkin ertelenen vergi yiikiimliiligi veya
varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkhliklarm ortadan kalkmasmi kontrol
edebildigi ve yakm gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiigmm diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagh ortaklik ve igtiraklerdeki yatirtmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatrim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari. yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve
gelecekte bu farklarm ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen
vergi varligmin bir kisminin veya tamammin saglayacag faydanm elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: lgiide, ertelenen vergi varligmmn kayitli degeri
azaltilir,

Ertelenmis vergi varhiklar1 ve yiikiimlilliikleri varliklarm gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirildigi dénemde gegerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmig veya
onemli dlglide kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklart ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi swrasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarmin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi icin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate alinr.

Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari
vergi varhk ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
L Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler: (devami)

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile ddneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satm alanm, satm alman bagli ortakligmn
tanumlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh borglarmin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satm alim maliyetini asan kismmin belirlenmesinde vergi etkisi g6z éniinde bulundurulur.

m. Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatrimlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarmn gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarm geri 6demelerini gosterir.

NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Kasa 1 - 3 -
- 3 -

Nakit ve nakde esdeger varliklart olusturan unsurlarm, nakit akim tablosu ile mutabakati
agafidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kasa 1 3
Vadesiz mevduat (Dipnot 4) 1.923 506
Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 1.924 509
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4.

BANKALAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, bankalarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 1.778 145 274 232
1.778 145 274 232

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarmin detayr asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Yurtici faktoring alacaklari 187.964 - 128.174 -
Kazandmamig faiz gelirleri (7.886) - 4.707) -
Faktoring alacaklari, net 180.078 - 123.467 -

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yeniden ddeme planma baglanmis faktoring alacag: 1.590
TL’dir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadwr). Faktoring alacaklarmm 994 TL’lik kismi teminat
altna alinmug alacaklardan olugmaktadir (31 Aralik 2011: 634 TL).

Sirket’in 90 giinden az geciken ve deger diigiisiine ugramayan faktoring alacaklarmin tutar1 9.529
TL (31 Aralik 2011: 3.349 TL) olup detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Vadesi 0-1 ay gecen 7.984 1.730
Vadesi 1-3 ay gecen 1.545 1.619
9.529 3.349

Faktoring Bor¢lart

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Faktoring sirketlerine borglar (¥) 88.242 - 42.940 -
Faktoring miisterilerine borglar (**) 305 - 29
88.547 - 42.969 -

(*) Faktoring sirketlerine borglar, miisterilerden temlik alinan faturalarm baska faktoring
sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanmn 6denmemesi halinde
temligi yapan faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.

(**) Faktoring miisterileri adma tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina
yatirilmamig tutarlari ifade etmektedir.
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6.

TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarmm ve
karsiliklarmin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklar1 15.451 - 7.133 -
Ozel karsiliklar (15.073) - (6.838) -
378 - 295 -

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarmin gecikme
stireleri ve 6zel karsilik dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Toplam takipteki Ayrilmis  Toplam takipteki Ayrilmis
faktoring alacafn ~ Karsihk  faktoring alacagi  Karsihk

Vadesi 0-1 ay gegen 547 547 101 99
Vadesi 1-3 ay gecen 486 486 387 387
Vadesi 3-6 ay gegen 1.821 1.738 695 519
Vadesi 6-12 ay gecen 2.722 2,427 785 668
Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 9.858 9.858 5.165 5.165
Vadesi gegmemis 17 17 - -

15.451 15.073 7.133 6.838

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak bakiyesi (6.838) (8.609)
Dénem i¢inde ayrilan karsilik tutar: (8.981) (L.491)
Aktiften silinen karsiliklar - 3.262
Donem i¢indeki tahsilatlar 746 -
Y1l sonu bakiyesi (15.073) (6.838)
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

Mobilya ve Ozel
Arsalar Binalar Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam

Maliyet
1 Ocak 2012 238 563 1.905 1.195 819 4.720
Ilaveler - - - 242 361 603
Cikislar - - (152) - - (152)
Deger artig1 /(azalisi) 35 64 - - - 99
31 Arahk 2012 273 627 1.753 1.437 1.180 5.270
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2012 - - 1.015 761 623 2.399
Tlaveler - - 302 143 127 572
Cikiglar - - (92) - - 92)
31 Arahk 2012 - - 1.225 904 750 2.879
Net defter degeri 273 627 528 533 430 2.391

Sirket’in tiim arsa ve binalar1 yatirim amagly, diger tiim maddi duran varliklar1 kullanim amaglidir.
Sirket yatwrim amagh binasindan kira geliri elde etmektedir. Yatrim amagh gayrimenkuller
gergefe uygun degeri lizerinden muhasebelestirilmekte olup, deger artiglart “Diger Faaliyet
Gelirleri”  igerisinde, deger azalislar1 ise “Diger Faaliyet Giderleri” igerisinde
muhasebelestirilmektedir. Sirket’in 31 Araltk 2012 tarihindeki yatirim amagh gayrimenkullerinin
gergege uygun degeri, Sirket ile iligkisi olmayan bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan 2012
yilinda gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Degerlemeyi gergeklestiren bagimsiz
ekspertiz girketi Tiirkiye Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz
ekspertiz girketidir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki
gibidir:

Mobilya ve Ozel
Arsalar Binalar Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam

Maliyet

1 Ocak 2011 384 450 1.674 1.085 705 4.298
Tlaveler - - 316 110 114 540
Cikiglar - - (85) - - 85)
Deger artisi1 /(azaligi) (146) 113 - - - 33)
31 Arahk 2011 238 563 1.905 1.195 819 4.720
Birikmis Amortisman

1 Ocak 2011 - - 816 623 526 1.965
Tlaveler - - 284 138 97 519
Cikiglar - - (85) - - (85)
31 Aralik 2011 - - 1.015 761 623 2.399

Net defter degeri 238 563 890 434 196 2.321

Ekonomik 6miirler

Tagitlar Syil

Mobilya ve demirbaslar 3-15yil

Ozel maliyetler 3-10 yil
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8.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi olmayan
duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Haklar 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Maliyet
1 Ocak 162 124
Tlaveler 79 38
31 Aralik 241 162
Birikmis Amortisman
1 Ocak 56 28
Ilaveler 33 28
31 Aralik 89 56
Net defter degeri 152 106

Sirket’in 31 Arahk 2012 ve 31 Arahik 2011 tarihleri itibariyla igletme igerisinde olusturulmus
maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

Ekonomik émiirler
Haklar 3-5yil

VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanc: iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orant ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildilkkten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2012 yih kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibaryla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir (2011: %20).
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diiiilmek iizere, maksimum 5 yil
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak &nceki yillarda olusan karlardan
diiglilemez.
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9.

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Kurumlar Vergisi (devami)

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama d6nemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasmnda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir, Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi
kurum kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Turkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 tizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayii Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadur.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajima tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce almmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutari tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra

yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.

Vergi kargihgimin mutabakati:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Raporlanan vergi 6ncesi kar 2.183 7.422

Raporlanan kar iizerinden hesaplanan vergi (436) (1.484)
Kalic1 farklar: ~

Kanunen kabul edilmeyen giderler (191) (126)

Vergiden muaf gelirler 523 197

6111 Sayili Kanun Kapsamindaki vergi gideri(*) - (233)

Vergi geliri /(gideri) (104) (1.605)

(*) Sirket 21 Nisan 2011°de 6111 sayili “Baz1 Alacaklarm Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saghik Sigortast
Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”dan yararlanmaya karar
vermis ve 2009 yili Kurumlar Vergisi icin matrah artirinu bagvurusunda bulunmugtur. Bu kapsamda 233 TL ilave vergi ddemesi
yapilmigtir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Cari donem kurumlar vergisi kargilig 2.100 1.987
6111 Sayili Kanun Kapsammdaki vergi gideri 104 233
Dénem i¢inde 6denen gegici vergi (2.098) (1.865)
Odenecek karumlar vergisi 106 355
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9. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gegici farklarm etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oram % 20°dir (31 Aralik 2011: %20). Bu
nedenle ileriki donemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden bilango metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri icin uygulanan oran % 20°dir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yikiimliiliiklerinin ytiriirlikteki vergi oranlar: kullamlarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Gecici Farklar

Kazanilmams faktoring faiz ve komisyon gelirleri 7.886 4.892
Faktoring alacak kargiliklar1 ve diizeltmeleri 12.159 5.351
Kidem tazminati karsiligi 199 174

Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gegici
farklar (59) (334)
20.185 10.083

Ertelenen vergi varhklary/ (viikiimliiliikleri)
Kazanilmamis faktoring faiz ve

komisyon gelirleri 1.577 978
Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri 2.434 1.070
Kidem tazminati karsilig 40 35
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gegici

farklar (14) (42)

Ertelenen vergi varliklar: (net) 4.037 2.041

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak 2.041 1.426
Ertelenmis vergi geliri 1.996 615
31 Aralik 4.037 2.041

10.  DIGER AKTIiFLER
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Pesin 6denen giderler (*) 332 - 39 -
Mahkemelere verilen teminatlar (**) 125 - 398 -
Verilen siparis avansi 75 - 21 -
Verilen depozito ve teminatlar 31 - 72 -
Personelden alacaklar 15 - 8 -
578 - 538 -
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10.  DIGER AKTIiFLER (devami)

(*) Sirket, kredi sigortas1 saglayan bir sigorta sirketi ile 1 Eyliil 2012 tarihinde sigorta poligesi
imzalayarak 56,25 milyon TL’ye kadar alacaklarmi 26 ay siireyle sigortalatmistir. Buna gore tahsil
edilemeyen 6 milyon TL tizerindeki alacaklar i¢in 150 giin sonra sigorta sirketinden hasar tazmini
alabilecektir. Pesin 6denen giderler denen pesin 6denmis sigorta tutarmi ifade etmektedir.

(**) Alacak takip davalar icin mahkemelere verilen ve dava sonuglandiktan sonra iade alinan

teminatlar: ifade etmektedir.

11.  ALINAN KREDILER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, alnan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Alman krediler 61.023 - 39.658 -
61.023 - 39.658 -
31 Arahk 2012
Faiz TL Karsihg
Oram (%) )
Orjinal Tutari *) 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 61.023 8,50-14,75 61.023 -
Toplam 61.023 -
31 Arahk 2011 _
Faiz TL Karsihg:
Oram (%) B
Orjinal Tutan *) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 39.658 14,60-17,48 39.562 96
Toplam 39.562 96

(*) Bu oranlar 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla agik olan sabit ve degisken
faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla alman kredilerin 61.023 TL’si igin Sirket’in faktoring
alacaklarindan kaynaklanan gek teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 39.562 TL). 31 Aralik
2012 itibariyla verilen tagit rehni teminati bulunmamaktadir (31 Arahik 2011: 96 TL). Ayrica
Sirket ortagi Saym Dikran Giilmezgil’in kredi kullanilan bankalara vermis oldugu 13.000 TL

tutarmda kefalet bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 13.000 TL).
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12.

13.

14.

MUHTELIF BORCLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, muhtelif borglarmn detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Saticilara borglar 226 - 279 -
Personele borglar 121 - 2 -
Kazamlmamis komisyon gelirleri (*) - - 184 -
Diger borglar 184 - 3 -
531 - 468 -

(*) Kazanilmamis komisyon gelirleri énceki dénem finansallarmda Muhtelif Borglar hesabi
altinda gosterilirken cari dénemde Faktoring Alacaklar: - Kazanilmamis Gelirler hesab: altinda
gosterilmigtir.

ODENECEK VERGI VE YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay1
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

TP YP TP YP
Odenecek kurumlar vergisi 106 - 355
Odenecek BSMV 217 - 127 -
Odenecek gelir vergisi 165 - 99 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 136 - 81
Odenecek KDV 13 - 1 -
Odenecek damga vergisi 4 - 2 -

641 - 665 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, borg ve gider karsiliklarmnim detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Calisan haklar1 yiikiimliiliigii karsilig: 199 - 174 -
199 - 174 -

Caligan haklar1 yiiktimliligt karsilig: 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 199 TL (31 Aralik 2011:
174 TL) tutarmnda kidem tazminat1 karsiligidan olusmaktadir.

Kidem tazminati karsilig

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senelik ¢aligma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilmi dolduran ve emekliligini kazanan
(kadmlar igin 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistr. Odenecek
tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maag tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla 3.033,98 (tam) TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 (tam) TL) ile smurlandiribmastr.
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14.

15.
15.1.

15.2.

15.3.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devami)
Kidem tazminati kargihig (devamy)

Ana varsaym, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmm enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolaysiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oran: ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 ve 31 Arahk
2011 tarihleri itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarm
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %5,1 (2011: %5,1) enflasyon ve %10 (2011: %
10) iskonto orami varsayimlarina gére yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde Sdenmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmmn tahmini orami da %69 (2011: %35) olarak
dikkate alimustir. Sirket kidem tazminati kargiligr hesaplamasmda 1 Ocak 2013 tarihinden
itibaren gegerli olan 3.129,25 (tam) TL tavan tutarmi dikkate almustir (1 Ocak 2012: 2.805,04
(tam) TL).

Kidem tazminat: karsihigimin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
1 Ocak bakiyesi 174 136
Dénem i¢inde ayrilan karsilik tutari 120 38
Doénem i¢inde Gdenen (-) (95) -
Do6nem sonu bakiyesi 199 174
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sirket’in sermayesi ve ortaklik yapis: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ortak Pay1 (%) Pay (TL) Pay1 (%) Pay (TL)
Dikran Giilmezgil 59,74 11.948 80,74 16.148
Metin Barokas 30,00 6.000 9,00 1.800
Melissa Giilmezgil Bag 9,00 1.800 9,00 1.800
Nadya Giilmezgil 1,20 240 1,20 240
Cevdet Aksu 0,03 6 0,03 6
Mehmet Cevdet Giritli 0,03 6 0,03 6
Sermaye Toplamu 100 20.000 100 20.000

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 20.000 TL’dir (31 Aralik 2011: 20.000
TL). 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in gikartlmis 1 TL (31 Aralik 2011: 1 TL) degerinde
20.000.000 adet (31 Aralik 2011: 20.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Kar Yedekleri

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Sirket’in kar yedekleri 4.114 TL (31 Aralik 2011: 2.941 TL)
tutarinda birinci tertip yasal yedekten ve 17 TL (31 Aralik 2011: 17 TL) diger yedeklerden
olugmaktadir.

Gegmis Y1l Karlan

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla gegmis y1l karlar1 sirasiyla 12.387
TL ve 16.568 TL dir.
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15.

15.4.

16.

17.

OZKAYNAKLAR (devami)
Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere
ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin &denmis
sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karm % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gbre, yasal yedekler oOdenmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanidmas: miimkiin degildir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet’
gelirlerinin detayr agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Faktoring alacaklarimdan alman faizler 34.958 26.515
Faktoring alacaklarindan alinan ticret

ve komisyonlar 2.647 2.761

Donem sonu bakiyesi 37.605 29.276

ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Arahk 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet
giderlerinin detayi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralhk 2012 31 Arahk 2011

Personel giderleri (6.162) (4.788)
Kidem tazminat kargilig (25) (38)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 7,8) (605) (547)
Hizmet, miisavirlik, bilirkisi giderleri (844) (242)
Temsil agirlama giderleri (133 (160)
Isyeri kira giderleri (408) (274)
Reklam, ilan ve promosyon giderleri (990) (1.263)
Arag kiralama gideri 247 (240)
Bakim onarim, yakit ve seyahat giderleri (411) (412)
Bankacilik iglem masraflar1 89) (69)
Haberlesme ve kargo giderleri (212) (175)
Vergi, resim, harglar ve fonlar (333 (162)
Vazgegilen alacak giderleri (956) (36)
Diger giderler (725) (616)
Doénem sonu bakiyesi (12.140) (9.022)
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17.  ESAS FAALIYET GIDERLERI (devam)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri iginde yer
alan personel giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Maas ve ticretler (4.064) (3.572)
Primler (892) (506)
SGK igveren pay1 (637) (393)
Issizlik sigortas1 igveren pay1 (65) (54)
SGDP isveren payt (73) (50)
Kidem ve ihbar tazminati bedelleri (122) (13)
Personel yemek giderleri (254) (196)
Personel seyahat giderleri (53) @
Personel izin giderleri @) 9]
Personel saglik giderleri - )
Ddénem sonu bakiyesi (6.162) (4.788)

18. DiGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet

gelirlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Bankalardan alinan faiz gelirleri - 2
Yatirim amagli gayrimenkuller deger artigi 99 113
Kambiyo iglemleri kar 449 1.004
Diger gelirler 238 110
Dénem sonu bakiyesi 786 1.229

19. FINANSMAN GIiDERLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman

giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhik 2012 31 Arahk 2011

Kullanilan kredilere verilen faizler (15.415) (11.841)
(15.415) (11.841)
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20.

21.

22.

TAKIPTEKI ALACAKLARA JLISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Arahk 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara
iliskin karsiliklarin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ozel karsilik gideri (*) (8.235) (1.491)
(8.235) (1.491)

(*) Sirket, donem igerisinde gergeklesen ozel karsihk giderleri ile daha onceki dénemlerde
ayrilan kargilik iptallerini ve de 6nceki dénemlerde ayrilan dzel karsiliklardan cari dénemde tahsil
edilen tutarlar1 gelir tablosunda “Takipteki Alacaklara Iliskin Ozel Karsiliklar” satirmda net
olarak géstermektedir.

DiGER FAALIYET GIDERLERi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet
giderlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kambiyo islemleri zarari (418) (729)
(418) (729)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarryla, iliskili taraflardan alacak ve borglarm detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Faktoring alacaklan
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 585 - 12 -
585 - 12 -
31 Aralk 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Kazanilmamus gelirler (-)
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. (20) - - -
20) : : :
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22.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Arahk 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihlerinde sona eren donemlerde iligkili taraflarla yapilan
islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 208 13

208 13

Faktoring alacaklarindan ahnan iicret ve

komisyonlar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 2 1
2

Gayrimenkul kira gelirleri

Meliks Insaat Tekstil Ltd. Sti 12 18

Global Parti Ihtiyag Malz. San ve Tic. Ltd.

Sti. 6 5

18 23

Genel isletme giderleri

Ldr Turizm Dig Ticaret Ltd. Sti.

(Arag kiralama gideri) 190 172

Global Parti Thtiyag Malz. San ve Tic. Ltd.

Sti.(Pazarlama malzeme gideri) - 2
190 174

Sirket’in 31 Aralk 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde ydnetim kurulu ve {ist yonetime
sagladig iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.333 TL dir (31 Aralik 2011: 878 TL).
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23.

23.1.

23.2.

23.3.

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alnan Teminatlar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina kargilik
alian teminatlar;

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP - YP
Miisteri senetleri 1.590 - 833 -
1.590 - 833 -

Sirket, kredi sigortasi saglayan bir sigorta sirketi.ile 1 Eyliil 2012 tarihinde sigorta poligesi
imzalayarak 56,25 milyon TL’ye kadar alacaklarini 26 ay siireyle sigortalatmistir. Buna gére tahsil
edilemeyen 6 milyon TL tizerindeki alacaklar i¢in 150 giin sonra, 6 milyon TL i{izerindeki tahsil
edilemeyen alacaklar i¢in 180 giin sonra sigorta sirketinden hasar tazmini alabilecektir.

I

Verilen Teminatlar

31 Arahk 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring borg¢larma karsilik
verilen teminatlar:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Verilen teminatlar ~ 16.000 - - -
16.000 - - -

Devam eden davalar

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla sirket aleyhine agilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup,
Onemli bir bsliimii menfi tespit davasidir. Sirket Ydnetimi tarafindan bu davalara iliskin herhangi
bir zarar ya da kayip olmayacagi dngériilmektedir.

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
_ Dava adedi  Dava tutari Dava adedi  Dava tutan
Sirket aleyhine agilan davalar 34 1.352 36 1.089
34 1.352 36 1.089

2009 hesap déneminde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (“BDDK”) 6 Nisan
2009 tarih BDDK .UYII.134-6697 sayil1 yazist ile Sirket’in faaliyet izninin iptal edilmesi uygun
goriilmiis, s6z konusu gelismeyi takiben, Sirket’in faaliyet izninin iptal edildigi 2 Nisan 2009
tarih ve 3126 sayili Kurul Kararr’mn yiiriitmesinin durdurulmasina iliskin 27 Nisan 2010 tarihli
Damnigtay Karar1 dikkate alinarak, 8 Temmuz 2010 tarihinde BDDK tarafindan Sirket’in faaliyet
izninin iade edilmesine karar verilmistir. Sirket, Danigtay Yiiksek 13. Dairesi Baskanligi’nin
200972639 E. Sayilt dosyas1 ile BDDK tarafindan alman 2 Nisan 2009 tarih ve 3126 sayili idari
islemin ve isleme dayanak olan yonetmeligin iptali ile 6ncelikle yiiriitiilmesinin durdurulmasi
talebinde bulunmustur. Damgtay Yiiksek 13. Dairesi Bagkanligi, oncelikli olan yiiriitmenin
durdurulmas talebini aynen kabul etmis ve 4 Haziran 2012 tarihinde de BDDK’nin Sirket’in
faaliyet izninin iptaline iliskin islemi esastan iptal etmistir.
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23.

24,

24.1.

KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devami)

Rapor tarihi itibartyla, anilan Danistay karari, BDDK tarafindan yiiriitmenin durdurulmasi talep
edilmeksizin temyiz edilmis ve Sirket tarafindan temyize cevap dilekgesi verilmis olup, temyiz
incelemesi Danistay Idari Dava Daireleri Kurulu'nda devam etmektedir. Sirket yonetimi,
Danistay 13. Dairesi’nin Danigtay Idari Dava Daireleri Kurulu kararlarma uygun ve Danistay
Tetkik Hakimi ve Danistay Savcisinin goriisleri dogrultusunda, 4 Haziran 2012 tarihinde
BDDK’nin Sirket’in faaliyet izninin iptaline iliskin islemini esastan iptal etmesi, BDDK’nin
Sirket’in Istanbul Merter ve Antalya subelerinin agilmasma 29 Agustos 2012 ve 3 Eyliil 2012
tarihlerinde izin vermesi ve BDDK’dan izin alinarak yapilan Sirket’in ticaret unvan degisikligine
iliskin esas s6zlesme degisikliginin 20 Temmuz 2012°da ilan edilmesi ile BDDK’nin Sirket’in
Varlik Teminath Menkul Kiymet (“VIMK”) ihracma 23 Kasim 2012 tarih ve
B.02.1.BDK.0.12.00.00.134.85-23947. say1 ile izin vermesi ve Sirket’in faaliyet izninin iptali
isleminden sonra dava siireci devam ederken 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayih Resmi
Gazete’de yayinlanarak yiriirliige giren 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu ile faaliyet izninin iptaline iliskin getirilen diizenlemenin lehe oldugu, Sirket
faaliyet izninin iptaline dayanak gosterilen Y6netmelik hitkmiiniin Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu’na aykir1 olmast nedeniyle anilan Kanunun Gegici Madde 1
hilkmii uyarmca uygulanamayacagi ve Kabahatler Kanunu’nun 5. maddesi, Tiirk Ceza
Kanunu’nun 7. maddesi ve yerlesik Danigtay ictihatlar1 dogrultusunda Sirket’e uygulanmasi
gerekecegi nedenlerini  gozéniinde bulundurarak —siirecin  Sirket lehine sonuglanacag:
kanaatindedir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEY]
Finansal Risk Yonetimi Amaclar1 ve Politikalan

Sirket faaliyetleri sirasmda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amach sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden
genel olarak sorumluluk sahibidir,

Sirket’in risk y6netimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olusturulmugstur. Risk yénetimi politikalarimin amaci
Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere baglh
kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim ve y6netim standartlar1 ve siire¢leri yoluyla, disiplinli ve yapici bir
kontrol ortami yaratarak, tiim caliganlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasma yardimei
olmaktadir.

40



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devamy)

24.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi Izleme ve
Krediler departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varhiklan icin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis
Oncesi ve kredi izleme oncesi yontemler gelistirilmis olup ySnetimin mevcut bir kredi politikasi
vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarmi tagimayan firmalar
ile kredi iligkisi baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi
teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik
olarak erken uyar sistemleri gelistirilmis olup dnemler itibari ile ilgili ¢aligmalar ve miisteri
kredibilitesi Slgtimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi
degerlendirmeleri yapmaktadrr. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla
gelistirmis oldugu ozel bir bilgisayar programi da meveuttur. Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in
kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bolgede yogunlagmamistir. Sirket’in maksimum kredi
riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayitl degeri kadardr.

24.1.2. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmas: swasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
Sirket’in varhiklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir
fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket
bankalar aracilifryla fonlama ibtiyacini kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak i¢in gerekli
olan fon kaynaklarmdaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak
likidite riskini degerlendirmektedir.

24.1.3.  Piyasa riski

Tim alm satim amagh finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk,
pazardaki fiyat deZismelerinin finansal varlifin deerini diigiirmesi riski seklinde ifade
edilebilir. Biitiin finansal araglar makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari
geliri etkilemektedir. Sirket alim satum amagli araglar kullanarak degisen pazar kosullarma gére
kendisini koruma altina almaktadir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka
kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazmda
hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir.

(ii) Faiz oran riski
Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1
va da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarmdaki degisim riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlar1 dikkate alindignda risk yonetim
faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

24, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devanu)

24.2 Risk Yonetimi A¢iklamalar (Devanu)

24.2.2  Likidite riski
Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sdzlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz
alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamas: yaparak analizini saglar.

Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2012

Sézlesme

uyarinca

briit nakit
gikislar  3aydan  3-12ay 1-5yl
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami1 kisa arasi arasi

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 150.746 152516  152.349 - 167
Alman krediler 61.023 61.023 60.856 - 167
Faktoring borglar 88.547 90.332 90.332 - -
Muhtelif borglar 531 531 531 - -
31 Arahk 2011

Sozlesme

uyarinca

briit nakit
gikislar  3aydan 3-12ay 1-5yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplam kisa arasl arasl

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 83.095 83.930 55.974 27.789 167
Alman krediler 39.658 39.801 12.671 26.963 167
Faktoring borglari 42.969 43.661 42.835 826 -
Muhtelif borglar 468 468 468 - -

24.2.3  Piyasa Riski

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik
Olgide aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz oram riski ile ilgili ilave bir
tablo sunulmamustir,
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24,  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI
(Devam)

242 Risk Yonetimi Agiklamalar1 (Devami)
24.2.3 Piyasa Riski (Devamy)

Faiz oram riski duyarliik analizi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal
enstriimanlar1 asagidaki gibidir:
Kayith Deger

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Sabit Faizli Finansal Varhklar

Bankalar 1.923 506
Faktoring Alacaklar: 180.078 123.467
Sabit Faizli Finansal Yiikiimliiliikler

Alman Krediler 61.023 39.658
Faktoring Borglar1 88.547 42.969
Muhtelif Bor¢lar 531 468

Sirket’in tiim finansal borglar1 sabit faizli oldugu igin faiz riskine maruz kalmamaktadir.
Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarmin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu Gnemsiz
diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket’in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarmin kurunu islem
tarihindeki kur iizerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tasimama stratejisidir.

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolan Avro TL
31 Arahk 2012 ‘000 ‘000 Karsihg:
VARLIKLAR
Bankalar 79 2 145
YUKUMLULUKLER
Alman Krediler - - -
Bilango Pozisyonu 79 2 145
Bilango Dis1 Pozisyon - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 79 2 145
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24.

24.2.

24.2.3.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

Risk Yonetimi Aciklamalar1 (Devami)
Piyasa Riski (Devamzi)

Ddéviz kuru rviski (devami)

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolar1 Avro TL
31 Aralik 2011 ‘000 ‘000 Karsiligy
VARLIKLAR
Bankalar 119 3 232
YUKUMLULUKLER
Alman Krediler
Bilan¢o Pozisyonu 119 3 232
Bilango Dig1 Pozisyon - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 119 3 232

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla TL’nin yukarida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10 deger
kaybetmesi vergi 6ncesi dénem karmi 15 Bin TL kadar azaltacaktir. (31 Aralik 2011: 23 Bin
TL kadar azaltacaktrr). Bu analiz 31 Aralik 2012 ve 31 Aralk 2011 itibaryla tiim
degiskenlerin sabit kalmas1 varsayimi ile yapilmugtir.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya cahsirken,
diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi
hedeflemektedir. $irket’in sermaye yapis1 borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 15 no’lu notta
agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren ézkaynak
kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in
list yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yo6netim
Kurulu’nun kararma bagh olanlar1 Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEY]
(Devam)
24.2. Risk Yonetimi Aciklamalar1 (Devam)
24.2.3. Piyasa Riski (Devam)
Sermaye Yonetimi (devamu)
31bAra11k 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin borglara oram asagidaki
gibidir.
31 Aralik 31 Aralik
/ 2012 2011
Toplam Borglar 150.101 83.095
- Alman Krediler 61.023 39.658
- Mubhtelif Borg¢lar 531 468
- Faktoring Borglar 88.547 42.969
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.924) (509)
Net Borg 148.177 82.586
Toplam Ozkaynak 38.597 45.343
Ozkaynak/borg orant 26% 55%
25, FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gergege uygun degeri

Sirket finansal araglarm ger¢ege wygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve
uygun degerleme metotlarmi kullanarak hesaplamuistir. Ancak, gercefe uygun degeri
bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger olciimleri meveut
piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka
kredilerinin faiz oranlarmm bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi
nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet
bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve
muhtemel zararlarn 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yakin
oldugu kabul edilmistir.
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26.  BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirket’in 18 Ocak 2013 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda ortaklara gegmis yil

karlarmdan 3.000 TL nakit temettii dagitilmasina karar verilmistir.

27.  SIRKETIN FAALIYETLERINE ILISKIN DIGER ACIKLAMALAR

Sirket Yonetim Kurulu’nun 3 Ekim 2012 tarih ve 2012/166 sayili karari ile toplam 100
milyon TL nominal degerli VIMK ihracina karar verilmigtir. VIMK ’lerin 1. Seri 50 milyon
TL nominal degerli kismmm 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon &demeli ve degisken faizli
olmasmna karar verilmis ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’ndan (BDDK) 23
Kasim 2012 tarihinde B.02.1.BDDK.0.12.00.00.134.85-23947 sayili karar ile onay almmustir.
Yukarida bahsi gegen Yoénetim Kurulu karari ile ilgili olarak Sirket’in 13 Kasim 2012 tarihli
Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda, 100 milyon TL tahvil, bono, VIMK ve diger
borglanma senetleri ihrag edilmesi igin Yonetim Kurulu’na yetki verilmesine karar verilmistir.

5 Ekim 2012 tarihinde Sirket ile Is Yatrim Menkul Degerler A.S. arasinda imzalanan
s6zlesme ile, Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: III No:38
sayth Varhk Teminath Menkul Kiymetlere Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri ¢ergevesinde
Sirket’in 50 milyon TL’ye ve maksimum 2 yil vadeye kadar Varlik Teminath Menkul Kiymet

(VIMK) ihracmna halka arz yontemiyle aracilik etmesi hususunda yetkilendirilmistir.

48



