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Cagidag Faktoring A.S.
Yonetim Kuruli’na:

Cagdas Faktoring A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, aym tarihte sona
eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve snemli muhasebe politikalar
ile difer agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Hligkin A¢ikloma:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarm 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlars ile
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan diger ySnetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lgiide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasin ve
sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe politikalarmin segilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur,

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Hiskin A¢ciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar iizerinde
goriig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarm Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Y&netmelik ve Uluslararas: Denetim Standartlarr’na uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal
tablolarin dnemlilik arz edecek Glgiide bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde
bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan
tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz bagunsiz denetgilerin insiyatifine brrakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarm hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin
etkinligi dikkate almarak ve uygulanan muhasebe politikalanmin uygunlugu degerlendirilerek
belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinlifi hakkinda gérits vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasmndaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim goriisiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmistr.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Bagimsiz Denetgi Goriigii:

Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflartyla, Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarmi
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin
olarak yaymmlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

LA fionr

Sule Firuzmrént Bekce
Sorumlu Ortak Bagdenet¢i, SMMM

fstanbul, 26 Mart 2014
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CAGDAS FAKTORING A.5. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCC)

BIN TURE LIRATI
Brgumins Denrlimico Ge prok Bafmz Drmrimden Gy
CARI DONEM ONCEE] DONEM
AKTIF EALEMLER (31A1272013) (3u12z012)
Dipnot frd YT Tepkam m YF Tophm
3 1 z 1 N

' GERGEGE UYGUN b FARKI EAX ZARARA YANSTTILAN FV (Hety - R . . R R
21 Al Satan Amagh Finnasal Varlidar - - . - - R
22 Gergefe Tyyun Drfer Farks EnfZanm Ynatian Olnk Saefandofas FY - - - . R
13 Al Satim Amach Torey Fonnsal Vakbir . R . . R R
I BANEALAR 4 7108 3 2.8 1778 s 13
v TERS REPO ISLEMLEKINDEN ALACAELAR - - . . - -
v. SATILMAYA HAZIR FINANSAL YARLIELAR (Nef) - - - . . -
YL FAKTORING ALACAELARY 5 191277 - 195277 150.07% - 180078
6L fekomichu Fakdoring Ahcaklan 189.72% - s ar 198215 - 198.215
6Ll Yur I 197780 - 197,780 185.101 - 185,101
612 Yurl Dige - . - R R R
£13 Fazamalmamsy Oekaler (-} (8035} - Boss (7.885) - G.E85)
8z Dijer Faltoring Alscaklnn L352 . L3852 1553 . L8s3
611 Yt &5 L - 582 1263 . LESE
622 Yot - - - - - .
VIL FINANSMAN EREPILER] - - - B -
71 Tiikelici Kreileri - - R - R
7z Frek Enilan - . - R . -
I Taksitfi Ticasi Ereddes . - R . . -
81 Eindbuns fylemderindsn Alcelir - . - - . R
£.11 Fiusand Kinhms Alueaklm - - - . - R
B12 Fuabiyet Kiralaman Alscaklu - . - . .
813 Eamieimamuy Gelider () - . . - . R
B2 Kirslame Esousu Yapdmakts Olns Yalranlse - - - - - -
83 Eirsluena blemier Igin Vel Avanslar - . - . .
X DICER ALACAEEAR - - - - - -
X TAKIFTER] ALACARLAR 5 2435 - 1426 376 - e
[ Takipieki Faktoring Alscakinn 14635 - 12635 15.451 - 15.451
2 Takipteki Finunrman Eredideri R R . R - .
103 Takipleki Karlaon Jylemferinden Abeakdar - - . - . .
10.4 Ozl Encpbkiar £ (L2.009), - A2.M9) (15.077) - (15.073)
. RISETEN EORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL VARLIKLAR - - R . . R
1L1 Geryefe Uyyun Drjex Riskinden Konoms Amaslise - - . R . R
nz kit Al Riskinden Konmms Amalive - - - - - -
13 Yourtyoulaki Nel Y sbnm Riskinden Eersoms Amaghler - - . . - R
xm VADEYE EADAR ELDE TUTULAGAK YATIRIMLAR (Net) R R . - R R
x0T BAGLI CRTAELIELAR (Net) - - . - - -
Xv. 15 ORTARLIELARI (Nei - . . . - -
XVL MADDE DURAN YARLIELAR QNety 7 1E5 - 1654 z3n - 239
XVIL MADDY DLMAYAN DURAN VAELIELAR (Net} ] 110 - e 12 - 182
17.1 Su:ﬁ;'! - - . R - -
172 110 - ue 12 - 52
Xvor rxsm CDENMIS CIDERLER ne - e m . b1
DX, CaRl D&M VERG] VARLIGL - - - - - -
X ERTELENMIS VERCE VARLIET ] 1514 - 2214 1057 - £257
w1 DICER AETIFLER " ™ . 7L 246 . 5

ARATOPLAM N 91001 ™ 201921 169393 145 163538
XVIL e . - - - R -
18.1 Say Amugh - . . - . -
122 Durdsrulan FasByetlere tigkin - . - R R R

AETIF TOPLAMI 205901 i) 201921 188393 148 189533

So:h dpooar bu fmacral ablelane Iasdints b parsande
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CAGDAY FAKTORING A §. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
. BIN TURK LIRASL
Bziamsiz Denelimden Gegmig Bagumsiz Denetimden Gegmiy
CARI DONEM ONCEKSDONEM -
PASIF EALEMEER 31 L7 2013) @1 122012}
Dipnot prd P Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATM AMAGLI TOREV FINANSAL YUKOMLULUKLER - - - - z _
o ALINAN EREDILER 13 62291 - 622981 61023 - £1.023
o FAKTORING BORCLARI . 5 90898 - 9D.805 8B.547 - 88.547
v. KIRALAMA ESLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - .
4.1 Finansa] Kirolama Borglan . . - - - .
4.2 Faaliyet Kiralamast Borglan . - - - - -
43 Digar - - - - - -
4.4 Ertelenis Firsnsel Kiralams Gidecleri (-} - N . R - .
V. HRAC EDILEN MENKUL KETYMETLER (Net) 12 12011 - 12.011 - - .
5.1 Bonolwr - - . - - .
52 Vackin Dayall Menkul Kyymetler fzo1 - 12.011 - - -
53 iller - . . . - -
VL DISER BORCLAR 13 535 . 533 31 - £31
vIL DIGER YABANCI EAYNAKLAR . - - - . R
VL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLOLDUKLER B - - . - .
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunms Amaglilar - - - . - .
32 Nakit Akuy Riskindes Korunmn Amaghlar . - - - . .
83 Yurtdigmdaki Net Yaturm Riskinden Konnma Amaghtar - - - - - .
|+ 4 GDENECEE, VERGI VE YUKOMLOLOKLER 14 528 - 529 Ei] - £35
X BORCVE GIDER EARSILIKLART 15 220 - 2 15% - L
161 Yeniden Yapilanma Kargilia - - - - - -
102 Galizan Haklao YRkOmIOI0EG Karpihig 220 - 220 149 B 192
103 Diger Eamgilitlar B - - - - .
XL * ERTELENMIS GELIREER - - - . - .
X CARIDONEM VERGE BORCU [] 38 - I8 198 - 106
X ERTELENMIF VERGI BORCU - - - . - .
X, SERMAYE BENZERI KREDILER - - . - - .

ARA TOPLAM 166.432 - 166,432 50941 - 150.941
XvV. SATLS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIE

BORGLARI (Net) - - - - - .
151 Satry Ammgly - - - - - -
152 Lrardurulan Fealiyettere Jliskin - - - - - .
Xvi OZEAYNAKLAR 16 35489 - 35488 38597 - 38.597
161 Oderymiy Samayc 20,000 - 20.000 20.000 - 20,000
16.2 Sermays Yedekleri - - - B . -
1£2.1 Hisse Seqed] theng Primieri - - - . - -
1522 Fisse Smedi Iptal Kiclan - . - - - .
1623 Difer Seumaye Yedeklari - - . . . -
163 K veys Zaraids Yeniden Suuflandirsimayeeask Bisikmis Diger Kapsaml: Gelirter veys Gisala - - - . - .
164 Ew veys Zarneds Yeniden Sindftandindacak Birtkmis Difer Kapsamly Gelitler veyn Gideier - . - - - .
165 Kir Yedeklai 4,553 - 4553 4131 - 4131
1651 Yasal Yedekler 4536 4536 4114 - 4114
165.2 Stath Vedkdwi - - - - - .
1653 Olagantisth Yedekler - - - . - .
1654 Difer Kir Yedekleri 17 - 17 17 - 17
165 K¢ veyn Zarr 10936 - 10.936 14,466 - 14.466
166.1 Gejrmiy Yillar Kir veya Zaran 1218 - 7279 2387 - 12387
1662 Dnem Net Kit veys Zaran 3.657 - 3657 2079 - 2079

PASIF TOPLAMI 201921 - 201,921 189538 - 189.538

Ettebn dipnolor bu finansal Lable n amamilayia bir parusade
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GAGDAS FAKTORING A§. NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LIRASI
Bufumscz Deartimden Gepmip Buagmsiz Denetimden Gegmiy
CARL DONEM ONCEKT DONEM
NAZIM HESAF KALEMLERE QLN (i
Dignst 1d P TCPLAM ¥P TOPLAM
T RiSKI USTLENILEN FAKTORISG ISLEMLERT N - - - - -
L Riski USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERL 14.52% 6978 21.568 12488 3.2 16388
oL ALINAN TEMIRATLAR .1 3629 - 3629 1550 - 1590
™. VERILEN TEMINATLAR n.z 9824 - 9,024 16.000 - 16008
Y. TAABRUTLER - . - - - -
51 Coylamaz Trablitler - - - . - -
52 Co1labilie Tantbbtler - - - - . -
521 Kiratama Taahhitfert . - - - - -
sLbl Finansal Xiralama Taabhtitleri - . - - . .
5212 Faaliyet Kirnlams Taabhiieri - - - - - -
522 Diger Cuyilabitir Toabhiiier - - - - - -
Vi TOREY FINANSAL ARAGLAR. - . - - - -
&1 Riskiea Korunme Amach Torev Fisacsal Araglar - - - . - -
£L1 GergeEe Dy Defer Riskinden Eonmms Amngl: Fslenler - - - - - -
6L Nakit Akes Riskinden Korunma Amagh flemler - . - - - -
613 Yutdimndaki Net Yahnm Riskindea Kormms Amugly bylemler - - - - - -
62 Alim Sntim Amapl Iglemler - - - N - .
621 Vadelt Ahm-Sshm bslemleri - . - - - -
(%] Swap Al Sxten fglemleri - . . . B .
623 Al St Opsiyon tlemderi - - - - - -
624 Futwres Alum Sshum Ielemlerd - - - . - .
6LS Difer - - - R - -
h2 8 EMANET XIYMETLER 208443 [T 215388 21627 5208 206925
NAZIM HESAFLAR TORLAMI 275625 13.924 203,599 BLIES 5.150 248895

Ebth drpnotlarbu finansa) Lablelars tamarnlayic bir parpisidr
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GAGDAS FAKTORING A§. KAR VEYA ZARAR TABLOSY

Durthurutan Fasliyetlerden Hisse Bagi Karang

HISSE BASINA EAZANG

Sordardlen Fesliyetlerden Hisss Bagina Xazang

Dwrdurulan Fealivetleden Hisse Bagima Kazang
SEYRELTHMIF HISSE BASINA EAZANG
Strdirhlen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

EINTORK LIRAST
[ R vy = Benimien Gopry
GELIR VE GIDER EALEMLERI CARI DONEM ONCEXK! DONEM
Dipnot (0] 01-51 12 2013) (01 01-31 12 z012)

L ESAS FAALWET GELIRLERT 10,036 38351

FAKTORING GELIRLERE 17 40.636 38351
L1 Paktoring Alscaklarmdan Alian Faizder 37.069 34.958
111 Iskoniohe 36515 35758
112 Difer 153 220
12 Faktoring Alacaklwmsiden Alnan Dot ve Komisyonl 2567 3393
Lzl skontofn 2644 2396
L2z Difer 323 997

FINANSMAN EREDILERINDEN GELIRLER. - -
13 Finwsurn Kredilerindm Alnan Faizler - -
14 Finanmman Eredilsrinden Alinven Utret ve Kornisyonlar - .

KIRALAMA GELIRLERE - -
15 Finansal Kiralama Gefirleri - -
L6 Faaltyet Kiralwnan Gelicler - B
17 Kirslana lanlerinden Alman Oeret ve Komisyonlar . -
IL FINANSMAN GIDERLERI () 20 (15317} (15.415)]
zl Kultarylan Kreditere Verileo Faizler (5.088) (6.685)
22 Fuktoring liemterinden Boegior Verilen Faizler {.q95), (8.730)
z3 Finunsal Kirlwna Gidale - -
4 threg Editen Mendnl Kymctlrt Vailen Faizler {L.734) -
PX; Difer Paiz Giderleri R .
2.6 Verilen Geret ve Komisyonlar - -
m BRUT E/Z (I 23719 22.936
v. ESAS FAALIYET GIDERLERI () 18 (12.931), (12.149)
4l Personel Gidaleri (7.135) (5.162)
42 Kidern Tazminats Kacjulif Gideri (21) e
43 Arvytucrna Geligtinme Giderler - .
44 Genel Isletme Gidereri 4.509) (5.560)
45 Diper (956} 0(93)
. BRUT FAALIYET K/Z (V) 10.788 10.7%6
VL DICER PAALIYET GELIRLERE 1 3,055 786
61 Bankalwdsa Aliman Frizler 5 -
6.2 Ters Repo l5lemlerinden Alinan Faizler - .
&3 Mokl Defecoden Alman Faizler - -
611 Al Svtim Amach Finansa] Vachiklardan - -
3.2 Gerptge Uygun Defer Farfa Kar Zarars Yansitulsn Olarsk Sinaflandinian FY - -
633 {rmays Hazwr Finansal I . .
634 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yetiunlandan - .
64 Temetth) Geliteri . .
65 Sermaye Piyasan fbemleri Kin - .
635.1 Tiwrev Firangal tylemlada . -
€52 Diger . -
66 Kambiye lslemler Xt $07 429
67 Diger 2.143 331
VIL TAKIPTEKI ALACAKTARA ILIS KN OZEL KARSILIELAR () 621 (E3M)) (B.981)|
Vi DICER FAALIYET GIDERLERT () z 1040 18y
%1 Menloul Degerlar Deger Dy Gideri - -
Bll Gurpefe Uypen Defer Facky Kar Zaen Yunmittan Ofarek Siraflandirilan FV Dega Digme Gideri - -
212 maya Hazwr Finsnsal | - .
8213 Vadeye Kadar Elde Tutufncek Yatinmiardan - -
82 Duirsn Varlikbar Defrer Digliy Giderleci - -
521 Maddi Dursa Vad Degrr Dyt Giderleri - .
81z Sutaz Amach Elde Tutulan ve Durudusuis Faaltyetbers Hiskin Durn Verlikls Doger Dogey Giderleri - -
.23 Serefiye Deger DOy0y Gideri - -
B.24 Difer Maddi Olmeywn Duran Variiklse Deger Digay Giderferi - .
BLS Istiraks, Bagly Ortakulik ve 35 Ovtakhiklen Defer Doy Gidetert - -
83 Torev Finansad Islamlerden Zarw - -
24 Kambiye llanled Zarwn (364) @18
BS Digw 078 -
X NET FAALIYET K/Z (V+..+VIID 6432 2183
X. BiRLESME ISLYMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIE TUTART - -
XL NET PARASAL FOZISYON KARIVZARARI - -
X SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES] B/Z (DX+4XT) 6432 2183
X SURDURULEN FAALIYEYLER VERGE KARSILIGT (2) ? @.775)] (o4)
131 Coui Vergi Karpligs .25% (2100)]
132 Extelonmis Vergi Gider Bikisi () (1.523)] -
133 Extelenmiy Vergi Gelir Blkisi (+) - 1996
xwv. SCRPURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XTL23GM) 3.657 2079
xv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER, - -
15.1 Sutag Amagh Edde Tutulan Duran Varkk Gelirderi - -
152 Bagh Ortaklik. txtirak ve 15 Orinkl&dars Satey Karlan - -
153 Diger Durdumlan Fraliyet Gelirleri - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-} - -
161 sty Amch Elde Tutulan Dursh Varlik Giderleri - -
152 Bagh Orisklk, Titirak ve Is Ortakdik(an Sati Zacurlar - - .
163 Diger Durdaralan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERG ONCESI K/Z (XV-XV]) - -
XVIE DURDURULAX FAALIYETLER VERGE EARSITIIGT (2) - .
18.1 Cori Vergi Kariligs - R
182 Extelonmis Vergl Gider Etkisi (+) . -
183 Etelenniy Vergi Gelir Etkisi (-} - -
XX, DURDURELAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV2XVI) - -
pod NET DONEM KARVZARARI (O+XVID 3.657 2019

Eleks drpriotiar b finansal fablolarun tumamlayscs bir parpasdr
4



s

‘nprsufiied nq Teriejwiente) utrejo[qe) [esweuly ng repoudip ryaIyA

Q1+ AITAD FINVSIVI NVIJOL

uen/1Iaplo) 1338 A Swusjony

Mienyepln) 1d1e weueQ

Ia[idsa A undi)] anjory wesdey Jafi(] Jeov[LitpUBIIg UapIUS K BPIRIEZ BA0A 18
uepnsu() Mag) Hwesdey Iodi() Neoejipusiulg uaplua ) IRl JRIRZ BASA I8 101
HaIapIO/UoIjan) BINRIIOY UPUIYSTY WiNie L unisiy afounalsy ryeptstppn g
112]39pIcy/IIa]II[20) BWUNIOY USPURSTY 1Yy 1jeN

Hallopin/LIapI[an) RIUNPURHILIS BA0A/A oWaIaBa(] USPIUs X ULE[yijlea [esueur,] IZel] eAew|neg
uepIe] WrnAs) vled nueqe

JeP{USELOPUETNGS Uapnia )} epietey vdo auy]

HIany/LIaplny 185 STmusiapg

W[an/epHy 1318 A, Wwaugg

Japara A unjdny anpon) nueesdey safiq yeoeAewIIpUeFIUIG USPIUS J ¥plereZ ulaa Jg
TIRMSUL) Jijary __Ewmn_aM 1081(] YeorARLIPURTING UsPIUa X Nele|() Jete7 ukoa gy 1981
wejdiiery/ireisuezes] wndjQ vapiua§ Trefue]] ephe] Sunuepuiue]

UB[STEZY/MBETIY swepofa(] Uspluo § Jep{IeA UsIngY uview() Ippep

Ue[SI[eZy Ale[inTy owalada(] uepInax JepIieA URIn(] IPPEAL

Jup{eoeACILITPUL[NG WU X epleaey eLoA auy]

- ATEITED I'TAVSIV HADIA

THVIVZ/TIV WANOJ

I
29T
reee

9zT
£TT
¥
£TT
zTe
ree

T
osTe
rere

S A
P1e
€12
e
rre

(10Z/ZU/TE-10/10) (ET0Z/ZINE-10/10)

WANOA TAIONQ WHNQA JavD
fiubep vapwnsuag swFeg ¢ Snudsp wepuwreusq Zisungeg

ISV HIQL N

NSOTAVL ¥ITED FINVSAVI HID1A TA YVHVZ VATA VY ‘§'V ONRIOLIVA §VADVH




2
Ll e e L L P T

=pa gy - b nly on 3y WP 7 Ry fomEm0 g 3
Lo 5 5
g wraasd wd o b
ey suncr w2 S o7 inind auaa e vp MA | St T yaacrdor iy oy 'hip ndmapk wedong) aid &
= t
EMETETH M1 YR I A ROPRG MPNA g T
mee I atct (i3 . - . loese | - . - - - - . - : - M Toorer " AAXSAN+AX =111 +H1%1) Watued !.n..l_-a
5 5 Hiag Vaig oV & g 3 3 = 3 3 5 g = o - 3 - o B it
. (28 3 3 Y MV S SEOEDIL
sics) {5oLe) - - - - " - - - - - - - - - - - watol emdeq |
sw'sd [ et etk - 3 3 1Ty - - - |- - - - - 8 - - g [V
prevaa N - Lswre . - 3 L - - X - - - - N . . . e it e e o
. - . . N 3 - . " - . . N . - 5 . . . 8 oy ATy MATR 4 ST oG 190G
Jafpaty Hamieg elwmpsy
PN TG4 WTpans aasgy
VPRE [V UALS ] eLuutieg. Jur spry
PRTY alaiieg A sl sepppiey B
ROLEY HRzias WuEAIEMYaEes dop e
- . - 3 - 3 s L . N - - . . - - - 3 me q...:..rn_.l.!u
gy gaser e it ok - M - - I - - - - - " - - Bo¥ar RE+1) aOyog ey,
: . » n L L 5 s X X L A . 5 3 X - L L WO PP DY), WSS ey
METTS USRI BT G
- . 5 - . . - - X 3 5 . - X 3 3 - N - - e U da), kAL § ST
e | (] e i - - e - - - - - - - - - - soxrar a sy ciag wivipg
GlopTuTe v
NG [AYa
dcer - luwr i - . e |- . - - - - - - . - - 1008°EL " SIS IR" e Abotre) Jiadyeq vileg weang
AL ey g g i [+ - 3 W = 3 g o 3 d - i i &ha
Gier 1y - - - - et SRAL v ity ampEpa)
<enn) N - [ - 3 8 . - g 3 - - - - - s mreq
- fwrn Qs 3 - - urt |- |- - - - d - - ¥ - - - e L
) . - i - o 3 . - - - 5 - . - N 3 3 - - HURT AL Ly kd wsag g
a - - - - . - - - 3 N - N - - - - - - - ATy by e sy JpEdeg Sahe
APpaiy P ataueg
JHTRAL AR gy speliag mmy )
YT g WAL elsitiag umeng
wov a
Py alarres woritanedic) Yexm)
- - - o - - - - - - - - - - - - I - 2 mese Wiafha]
o - nay'ar s a g - wit |- - - g - - - - 3 - - e UBT s esg,
- N - - - - N - - - - - - - - " - 3 R RPN D), et 355009
L A o]
- I - - - - - - - - - - " - s - Aumiinemg wonde), eRANL) & SHE
crcse |- 0580 THs r - - e | g - - - - - 3 - - " Ll Fripsgitgwegg
et i T
PDIQA NG
1 WaowRaEa Ziangva
adeag | TNRT clisay [ ONNZIJING | O aaeg] g [LLon mpove) | VEPPFIR, | DPPRaL | IREIR, Tacpps, | WARINA] | Sy ] | Trper FreTry A
Wil | wHwwq | oewqbody | emsoag wiapa Sundeg | oz | ey =y ’ 5 3 3 H ] alacug ol | wewgansy { pnogacy | sdaus fuppn
BEFH "RG0 A D g T ™ TV 0
IFVArTnL N2 WP (g, o e whes, W] TR A NG P AR b
IOV T30 AVDORAYIEQ "§ ¥ ANTHOLXVA Sviigvd




CAGDAS FAKTORING A5. NAKIT AKI§ TABLOSU

BIN TORK LIRASI
Bagumsiz Denetimden Gegmis | Bagimsiz Denetimden Gegmig
CARI DONEM ONCEK! DONEM
Dipnot {01 01-31 12 2013) (01 01-31 12 2012)

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
11 Esax Faaliyet Konusu AKHf ve Pasiflerdeki Degifim Oncesi Faaliyet Kin 4561 4472
111 Alnen Faizler Kiralama Gelirler. 36.582 31.033
112 Odenen Faizler Kiralarna Giderleri - -
1.13 Kiralarma Giderleri - -
114 Abnan Temettiiler - -
1.15 Alinan Ueret ve Komisyonlar 2.967 2.647
116 Elde Edilen Diger Kazanglar 2.396 637
117 Zarur Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklerdan Tehsilatlar 6 2.020 746
118 Personele ve Hizmet Tedadk Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (1.135) (6.162)|
L1y Odenen Vergiler (1.705) (2.453)
1110 Diger (30.964) (22.026)
12 Esas Faaliyet Konusu AKtif ve Pasiflerdeki Degigim (-8%0) 6,450
121 Faktoring Alscaldanndald Net (Arhy) Azaby (13.936) (61.750)
121 Finansman Kredilerindeki Net (Arhg) Azalis - -
1.2d Kiralama istemlerinden Alacaklarda Net (Arts) Azahs - -
122 Diger Aktiflerds Net {Artes) Azahy (1.033) {40)
123 Fektoring Bosglanndaki Net Astiz (Azalig) 4419 46.682
123 Kiralama istemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - B
1.24 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalg) 730 21.270
125 Vadesi Gelmig Borglarda Net Arts (Azalis) - -
126 Diger Borglarda Net Arhy (Azzhs) o) 288
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alop {5.329) 10.922
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagi Ortakhik v= Igtirakler ve Is Ortakiklan - -
2.2 Blden Gikanlan Bagh Orlakkk ve Istirakderve by Ortakhidan - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkullet 7 (125) (603}
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 551 -
2.5 Elde Edilen Satlmaya Hazr Fnansal Vadikiar - -
26 Elden Gikanlan $atiimaya Hazr Finansal Vathklas - -
2.7 Satn Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlar - .
28 Satlan Vadeve Kadar Eids Tutulacak Vatnmiar - -
29 Diger ] ) @)
il Yatrym FaaliveHlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alon 417 (682)
o FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Deferlerden Snglanan Nakit 30.000 -
32 Krediler ve fhuag Edilan Menkul Degerlerden Kaynaidanan Nakit Cilast (£8.120) B
33 Ibrag Edilen S=rmaye Araglan - -1
34 Temettii Odemelert {6.765) (8.525)
335 Finansal Kiralamayws Higkin Odemeler - -
36 Diger - -
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 5115 (3.8:5)
A Diviz Kurundaki TeFiyimin Nakit ve Nakde Egdeger Yarliklar Tzerindeki Etkisi - -
. Nakit ve Nakde Eydeer Yarkklardaki Net Artey 205 1415
Y1 Dinem Bayindaki Nakit ve Nakde EgdeZer Varhklar 924 509
VIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdefer Varliklar 3 2128 1924

Ekteld dipactlar bu foaasal tablelarin tamamlayics bir pargasidue.
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CAGDAS FAKTORING A§. KAR DAGITIM TABLOSU

BIN TORK LIRAST
Bepimsiz Denetimden Gegmiy | Bafamsiz Denetimden Gegmig
CARI DONEM ONCERI DONEM
Dipnot (01/01-31/12/2013) (01/01-31/12/2052)

L DONEM KARININ DAGETIMI (%)

11 DONEM KARI 6.432 2183
12 ODENECEK VERG! VE YASAL YORUMLOLUKLER () 2.775 104
121 Rurwnlar Vergisi (Gelir Vergisi) 1252 2100
122 Gelir Vergisi Kerintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yokomduliller 1.523 (1.996)!
A NET PONEM KARI (1.1-1.2) 3.657 207
13 GECMIF DONEMLER ZARARI (2) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDER. AKCE (D) N - 422
L5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR [@140] - 1996
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.341.4+1.5)] 3.657 (335)
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - 6.765
16.1 Hisee Senedi Sahiplerine . - 6765
162 Imtiyuzh Hiese Senedi Sahipleri B -
1.63 Katima Intifa Senetlerine - -
164 Kéira Igtirakli Tahvillere - -
165 Kar ve Zarar Ortakiia Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (1) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTO O] - -
19 ORTAKLARA IKINCt TEMETIO (D - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 Imtiyazlr Hisso Senedi Sahiplerine R -
153 Katlma Intifa Senetlerine - -
194 Kira Iptiraldi Tahvillers - - -
195 Kirve Zarar Ogtaklif: Belgesi Sahiplerine - -
L1D [KINCL TERTIP YASAL YEDEEK AKCE () - -
Ln STATU YEDEKLER! (- - -
Lz CLAGANDSTO YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - -
114 OZEL FONLAR - -
IL YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IRINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (&) - -
23 ORTARLARA PAY () - -
231 Hizss Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazk Hisse Senedi Sahiplerine B -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
234 Kira Igtinakli Tabovillers - -
235 Eirve Zarar Orfakhk: Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (=) - -
15 YONETIM KURULUNA PAY () - -
nm HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENED! SAHIPLERINE . -
32 HISSE SENED! SAHIPLERINE ( %) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLE HISSE SENED] SAHIPLERINE (%) - -
V. HISSE BASINA TEMETTD
4.1 HISSE SENED] SAHIPLERINE - -
42 HISSE SENED SAHIPLERINE (% } - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE - -
4.4 EMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE (%) - -
(*} 2013 y1l kAr dagptumuna iligkin Larar Genel Kural fopl da verilecektir. Genel Kuru] 1op) 1apos tarihi ithanyla hentlz yapilmamustir,
(**) Bankacilik Ditzenleme ve Denetleme Korumu tarafindan exrtelenmis vergi varlikl ligkin gelir tutarl nalitya da ig keynak olark

itelendirilemeyecei ve doleywstyla dsnem kanun bahre konu varlblardan kaynaklanan kusminn kar dafibmsna ve sermay'e arhnmina konu edilmemest
gerektigi mittalan edildifinden Sirket'in ertelenmis vergi geliri dagstilabilir kann hesapl da dikkate al g

Fleid dipnotlar bu finsasal tablolarie ftvnl wyver bir pacpasidir,
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Liras: (“Bin TL"} olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gagdas Faktoring A.S. (eski invani ile Cagdag Finans Factoring Hizmetleri A.S.) (“‘Sirket™) 3
Subat 1994 tarih ve 3463 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanarak kurulusu tescil
edilmis ve aym yil faaliyete gegmistir.

2009 hesap déneminde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (“BDDK™) 9 Nisan 2009
tarth BDDK.UYIIL.134-6697 sayili yazis1 ile Sirket’in faaliyet izninin iptal edilmesi uygun
goriilmis, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulunca yapilan degerlendirmeler sonucunda
Sirket’in faaliyet izninin iptal edildigi 2 Nisan 2009 tarih ve 3126 sayih Kurul Kararr’mn
ytiritmesinin durdurulmasina jligkin 27 Nisan 2010 tarihli Damistay Karan dikkate alnarak, 8
Temmuz 2010 tarihinde Sirket’in faaliyet izninin iade edilmesine karar verilmistir.

Sirket invam 9 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek Cagdas Faktoring A.S. olmustur.

Sirket, yurtici-yurtdis1 mal ve hizmet satiglarindan dogmusg ve dogacak her gesit faturali alacaklarm
veya mal veya hizmet satisindan dogmug oldugunu tevsik eden diger belgelere dayali alacaklar:
temelliik ederek tahsilini iistlenip bu alacaklara karsilik saticilara ¢n Sdemelerde bulunarak, ilgili
mevzuat ve uluslararast faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak finansman saglamak amaciyla
kurulmugtur. §irket, miisterilerinin talebine gore, kabili riicu ve gayri kabili riicu olarak yurtici ve
yurtdig1 faktoring hizmetleri sunmakta ve bu gergevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani
hizmetlerini BDDK’ min “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik™i gergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ticari sicile kayith adresi Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cd. No: 85 Stad Han Kat:5 No:
10 Sisli / Istanbul ’dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhikh olarak tek bir cografi boliimde
(Ttrkiye) yiiriitmektedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Sirket’in sermayesi ve ortaklik yapis: asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2013 31 Arahk 2012
Ortak Pay1 (%) Pay (TL) Pay1 (%) Pay (TL)
Dikran Giilmezgil 59,77 11.954 59,74 11.948
Metin Barokas 30,00 6.000 30,00 6.000
Melissa Giilmezgil Bag 9,00 1.800 9,00 1.800
Nadya Giilmezgil 1,20 240 1,20 240
Cevdet Aksu - - 0,03 6
Mehmet Cevdet Giritli 0,03 6 0,03 6
Sermaye Toplam 100,00 20.060 100,00 20.000
Odenecek temettii:

Rapor tarihi itibariyla Sirket’in aimis oldugu herhangi bir temettii dagitim karar1 bulunmamaktadir.

Sirket, 18 Ocak 2013 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda ortaklara gecmis yil karlarmdan
3.529 Bin TL, 26 Mart 2013 tarihli Olagan Genel Kurul ve 23 Temmuz 2013 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda gegmis yil karlarindan toplam 3.236 Bin TL temettii dagitimasina
karar vermistir ve temettit 6demeleri bilango tarihine kadar gerceklestirilmistir.



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1.

2.2,

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamm)

Finansal tablolarm onaylanmast:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26 Mart 2014 tarihli Yénetim Kurulu karar: ile
onaylanmis ve yaymlanmas: igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolan defiistirme
yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve [zahnamesi
Hakkinda Teblig” kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayil1 Resmi Gazete’de yaymlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik
2013 tarihli ve 28861 sayilh Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelik hiikitmleri
uygulanmgtir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hitkmiinde
Karamame ile Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu kurulmugtur. Finansal
tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan ytirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
(“TMS”) esas alinmustr.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin Odenen tutarin gergege
uygun degeri esas alimmaktadir.

. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya [liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29™) uyarnca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur, BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamasin: gerektiren gistergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1
Ocak 2005 tarihi itibartyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

. Netlegtirme

Finansal tablolara alinan tutarlarm netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal
varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varhgin finansal
tablolara ahnmasin ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve
borglar netlestirilerck bilangoda net tutarlar ile gosterilir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye daniik olarak uygulanmakta ve énceki

dSnem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe
politikalarmda &nemli bir degisiklik olmamistr.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

2.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Defiisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarm etkileyen kararlar almasiny,
tahminler ve varsaymmlar yapmasmu gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak
gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig:
ddnemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alnr. Tahminlerin
kuliamldig1 baghica kalemler asagidaki gibidir:

— Faktoring alacaklart

— Maddi duran varliklar

— Maddi olmayan duran varltklar
— Vergi varhik ve yiikiimkiliikleri
— Borg ve gider karsiliklar1

Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamigtr.,

2.4, Yeni ve Revize Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan degisiklikier

TMS’de yapilan agagida belirtilen degisiklikler cari dénemde uygulanmis ve finansal tablolarda
raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmustur.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya
bu tarih sonrasmda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir. Séz konusu degigiklikler,
kapsamli gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS 1’de yapilan degisiklikler
uyarmca ‘kapsamh gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu’® ve ‘gelir
tablosu® ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. TMS 1°de yapilan degisiklikler
uyarmnca kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki
ayni tabloda sunumuna izin veren agiklamalar aym kalmustir. Ancak TMS 1°de yapilan degisiklikler
uyarinca diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden
smiflandiriimayacak kalemler ve (b) bazi zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara
yeniden simflandirlacak kalemler. Diger kapsamhi gelir kalemlerine iligkin vergiler de aym sekilde
dagitilacak olup s6z konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi Sncesi ya da
vergi diigiildikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalar: degigtirmemistir. Bu degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS
1’deki degigikliklerin uygulanmasmin kar veya zarar, diger kapsaml gelir ve toplam kapsaml gelir
lizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

11



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir. ¥

2.

2.4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLiSKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
{devam)

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

TFRS 13, gergefe uygun deger sl¢limii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tanimuni yapar, ger¢ege uygun
degerin oSlclimiiyle ilgili genel gergeveyi gizer, gergege uygun deger hesaplamalar ile ilgili
verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13°iin kapsami genistir; finansal kalemler ve
TFRS’de diger standartlarm gergege uygun degerinden Slgtimiine izin verdigi veya gerektirdigi
finansal olmayan kalemler icin de gecerlidir, Genel olarak, TFRS 13’iin gercefe uygun deger
hesaplamalari ile ilgili aciklama gereklilikleri su andaki meveut standartlara gore daha kapsamhdir,
Ornegin, su anda TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardmnin agiklama gerekliligi olan ve
sadece finansal araglar igin istenen iig-seviye gergege uygun deger hiyerargisine dayanan niteliksel
ve niceliksel agiklamalar, TFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliliikler i¢in zorunlu
hale gelecektir. Bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde énemli bir etkisi
olmamigtir,

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19°a yapilan degisiklikler tammlanmis fayda planlan ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En énemli degisiklik tammlanmus fayda yiikiimliiliikleri ve plan
varliklarm muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmus fayda yiikiimlitliklerinde
ve plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve bdylece TMS 19°un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor
yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve ge¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alimmasim
hizlanduwmaktadir.  Degisiklikler, bilangolarda ggsterilecek net emeklilik varlifn  veya
yitkiimliliZiiniin plan agifi1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tim aktiieryal kayip
ve kazanglarin aninda diger kapsaml gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, TMS 19’un bir 6nceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini
getiriler ile plan varhiklarina iliskin faiz gideri yerine tammlanmg net fayda ylkiimliliigiine ya da
varhigma uygulanan indirim orami sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar: kullanilmistir. TMS 19°a
yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu sebeple Sirket yonetimi muhasebe
politikas1  degigikliginin &nceki dénem finansal tablolarina olan etkisini degerlendirmis ve
hesaplanan vergi sonrasi etkinin dnemlilik siurmin altinda kalmas: nedeniyle dnceki dénem
finansal tablolarmmn yeninden diizenlenmemesine karar vermistir.

Sirket yonetimi kidem tazminati hesaplamasina iligkin aktiieryal kazang/kayiplarm cari dénem
finansal tablolarina etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrast tutarm dnemlilik smirimn
altinda kalmasi nedeniyle kar veya zarar tablosunda muhasebelegtirmistir.

2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mays 2012°de yayimlanan Yillik fyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012’de yaymmlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargas1 olarak

yaymmlanan TMS 1°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarth sonrasmnda baglayan
mali donemlerden itibaren gegerlidir.
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2.

2.4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Tiirkiye Muhasebe Standartlart (devam)

2013 yrindan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu (devam)

(Mays 2012°de yaysmlanan Yillik fyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin hir pargasi olarak)
(devami)

TMS 1 standards uyarmca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da
geriye donilk olarak finansal tablolarimi yeniden diizenleyen ya da siiflandiran bir igletmenin bir
6nceki donemin bast i¢in de finansal durum tablosunu (figtincii bir finansal durum tablosu) sunmas:
gerekir. TMS 1’deki degisiklikler uyarmca bir isletmenin sadece geriye donilk uygulamanin,
yeniden diizenlemenin ya da yeniden simiflandirma isleminin iigiincii finansal durum tablosunu
olusturan bilgiler tizerinde énemli etkisinin olmas: durumunda tigiincii finansal durum tablosu
sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarm tigiincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu
degildir.

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi ve Bunlarla
Tlgili Aciklamalar

TFRS 7°deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme s6zlegmesi ya
da benzer bir sozlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili
sozlegmelere iligkin bilgileri (6rnegin; teminat gonderme hiikiimleri) agiklamas: gerekir.

Mayis 2012°de yayimlanan Yilhk fyilestirmeler 2009-2011 Dénemi
¢ TMS 16 (Degigiklikler) Maddi Duran Varliklar;

e TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sﬁnum; ve

* TMS 34 (Degisiklikler) Ara Dénem Finansal Raporlama
TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16°daki degisiklikler, yedek pargalarm, donanim ve hizmet donammmlarimin TMS 16 uyarmca
maddi duran varlik tanimini kargilamalar1 durumunda maddi duran varlik olarak smiflandirilmasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak smiflandirilmalidir.
TMS 16°daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar {izerinde bir etkisi olmamugtir.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32’deki degisiklikler, 6zkaynak araglart sahiplerine yapilan dagitimiar ve 5zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarmca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. TMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde bir
etkisi olmamistir.

TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34’teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir bolime iliskin toplam varlk ve
yikiimliiliiklerin, ancak bu toplam varlik veya yiikiimlilik tutarlarmn (veya her ikisinin)
isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son
yillik finansal tablolara gore bu tutarlarda énemli bir degisiklik olmasi durumunda dipnotlarda
agiklanmasi gerektigini belirtir. TMS 34°teki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar
iizerinde bir etkisi olmamustir,
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2,

2.4,

2.5,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)
Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erkenm uygulamas: benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket, heniiz yiirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
agagidaki degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamstir:

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecgis Aciklamalart icin Zorunlu Yirirlik
Tarihi

TMS 32 (Degigiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi’

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatwim Sirketleri’
Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazamlabilir

TMS 36 (Degisiklikler) Deger Aciklamalary’

Tiirev Uriinlerin  Yenilenmesi ve Riskten Korunma
TMS 39 (Degisiklikler) Muhasebesinin Devamlihig!
TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler'

! 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dsnemlerden itibaren gegerlidir.
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
a. Hasailat:

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n Sdemeler fizerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadur.

Faktoring iglemlerine konu olan fatura toplam iizerinden alman belirli bir yiizde miktar: faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili déneme
tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araglar:
Finansal varhklar

Gercegie uygun deger farkt kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alnanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile
alm iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarm toplam tutar1 tizerinden
muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimat1 kogulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarm almm veya satis1 sonucunda
ilgili varhiklar, islem tarihinde kayitlara almir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatrimlar®, “satilmaya hazir finansal varliklar”® ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirtlr. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belivtilmedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir. J

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemti Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devann)

b. Finansal Araglar (devami):

Finansal varhiklar (devam)

Sirket’in “gercefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatwrimlar” ve “satilmaya hazir finansal varliklar™s bulunmamaktadir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varhigm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagiilmas: yéntemidir. Etkin faiz orans; finansal aracin beklenen Smrii
boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminm, ilgili finansal varhgmn tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Faltoring Alacaklart ve Diser Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelegtirilmektedir. [1k kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklar:
digindaki difer alacakiar, etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporfama ddnemlerinde kayith degerleri ile
gosterilmektedir. Sirket ySnetimi faktoring alacaklarnmn ilk kayda almmasi esnasmda iskonto
isleminin dikkate almmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu
Ongérmektedir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelike uygun olarak 6zel karsilik ayriimaktadir. Sirket bu
Tebli§ kapsaminda, degerli teminati bulunmayan sfipheli faktoring alacaklarma yukaridaki giin
sayilarmi dikkate almaksizim 100% karsilhik aywrmaktadir. Sabit ve belirlenebilir demeleri olan,
piyasada iglem gormeyen diger alacaklar da bu kategoride siniflandsrilir. Bu tiir alacaklar etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger distikliigi indirilerek gosterilir. Faiz
geliri, reeskont etkisinin nemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz oram yontemine gére
hesaplanarak kayitlara almur.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigs

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varhklar,
her bilango tarihinde bir finansal varlk veya finansal varlik grubupun deger diigiikligiine
ugradigina iliskin géstergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varhm itk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaym meydana gelmesi ve
s6z konusu zarar olaymnn ilgili finansal varhigm veya varhk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar1 tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine
ufradima iligkin tarafsiz bir g&stergenin bulunmas: durumunda deger dissiikliigiine ugrar ve deger
diigikliigil zarari olugur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisitkiiigi tutar: gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varhigin esas faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigstir, }

2.
2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

b. Finansal Araglar (devami):

Finansal Varlhklar (devami)

Finansal Varlikiarda Deger Diisiikliigii (devami)

Faktoring alacaklan haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diigiikligi dogrudan ilgili
finansal varligmn kayitl degerinden diigiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda sz konusu
tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik hesabmdaki degigimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir,

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde deger diisiikliigii zarari sonraki dénemde azalirsa ve
azahs deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa énceden muhasebelestirilen deger diigikliigii zarar1 deger diigiikliigiiniin
iptal edilecedi tarihte yatwimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacaf itfa edilmis maliyet tutarm: asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger
degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin
defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sbzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal
bir ylikiimliiliiiin ve §zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore smiflandirilyr. Sirket’in
tiim borglar diigildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme dzkaynaga dayali
finansal aragtu. Belirli finansal yitktimlitlikler ve ¢zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal ylkimliilikler gercefe uygun deper farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimlizliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandiriir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikimiilikler

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yamsitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik
igin ddenen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikdler

Diger finansal ytikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden armndiriimig
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yéntemi, finansal yiikiimliiliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun oimas1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiiktimliiliigin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandr,

16



CAGDAS FAKTORING A.S.
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2.

2.5,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

c. Maddi duran varhklar:

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artig kazanct elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup itk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile oleiiliirler.
Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirtm amagh gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyle
piyasa kogullarmi yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amagclt gayrimenkullerin
gergege uygun degerindeki deisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklar1 dénemde
gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatirmm amagli gayrimenkuller, satilmalan veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagmin belirlenmesi durumunda bilango digt
brrakilrlar, Yatrim amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasmdan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olugtuklar1 dénemde gelir tablosuna dahil edilir.

I3

Diger

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diigtildiikten sonraki tutar {izerinden gésterilirler.

Maddi duran varliklarmn maliyet tutarlari, beklenen faydali &miirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal &miir, kalinti deger ve amortisman
ybntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarm tamir, bakim ve cnarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi duran varliklarin eiden g¢ikarilmast ya da bir maddi duran varligm hizmetten alinmas:
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satm alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diigiiklitkleri diisiilditkten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydah
Omiirlerine gore dogrusal itfa yéntemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali Smiir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilit,

Bilgisavar Yazilimi

Satmn alinan bilgisayar yazilunlari, satin alim: sirasmda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S&z konusu maliyetler, faydah
Omiirlerine gore itfa edilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {devamm)
€. Varliklarda Deger Diigiikliigii:

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarm ortaya ¢ikmast halinde deger ditgiikliigii testi uygulamr. Varhgin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarm agmast durumunda deger diigiikliigi karsiig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullammdaki
degerin bliyiik olamidir. Deger distikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayn tamimlanabilir
nakit akimlarmm oldugu en diisiik seviyede gruplansr (nakit tireten birimler). Deger diigiikliigiine
tabi olan finansal olmayan varhklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in
gbzden gecirilir.

f. Kidem Tazminati1 Kargihg:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu i s6zlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminat;, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”") uyarmnca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmug emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimlaligi, tiim ¢alisanlarm emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmas1 beklenen yiikiimliilik tutarlarmm net bugiinkii degerine gore
hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

g. Karsihiklar, Kogullu Varlik ve Yiikiimliiliikler:

Geemig olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiiktimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmn givenitir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir,

Kargihk olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibarryla yikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir,

Kargihgm, mevceut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarm: kullanarak
8letilmesi durumunda s6z konusu kargihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinm bugiinkii degerine
egittir.

Karsiligmn 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamammn figlincii
taraflarca kargilanmasinin bekiendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmas1 ve giivenilir bir sekilde lgiilmesi halinde varhk olarak
muhasebelestirilir.

8 Borglanma Maliyetleri:

Tiim borglanma maliyetleri olustuklar1 d5nemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

18



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamm)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

h. Kur Degigiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolars, igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi ile sunulmustur. Sitket’in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel
para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Sitket tarafindan kullamlan 31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

ABD Dolan 2,1343 1,7826
Avro 2,9365 2,3517

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasmda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gergcklegen islemler, islem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas almmak suretiyle TL’ve ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

L. Hisse Basina Kazang:

TMS 33 “Hisse Bagmma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse bagmna kazang ag¢iklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.

i Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar:

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasmdan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayuni igin yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

J. Finansal Kiralama:
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak suuflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigin makul degeri, ya da asgari
kira demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karst olan
yukimliilik, bilangoda finansal kiralama yikiimliligi olarak gosterilir. Finansal kiralama
6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikiimligiindeki azalis1 saglayan anapara
ddemesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi iizerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasmi saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrmtilarina yer verilen genel
borglanma politikas1 kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar: igin yapilan édemeler ve faaliyet kiralamasindan elde edilen gelirler, kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

k. Finansal Bilgilerin B&kimlere Gére Raporlanmast:

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring igletmeciligi alanmnda faaliyet gosterdigi igin finansal
bilgilerini boliimlere gére raporfamamigtur.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanu)

L Kurum Kazanc: Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yikiimliligt, donem karinn vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, difer yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen Kkalemleri harig tuttugundan dolays, gelir tablosunda
belirtilen kardan farkilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla
yasallasmis ya da Snemli 8lgiide yasallasmus vergi oram kullamlarak hesaplanmistur.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliii veya varhgi, varhklarm ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar: ile yasal vergi matraty hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate almarak
hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarm tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklar,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmast sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varhk veya
yukiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zaran etkilemeyen gegici zamanlama farklarma iliskin ertelenen vergl yikiimliligi veya
varlif1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farklilbklarm ortadan kalkmasmmi kontrol
edebildifi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasthgmin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagh ortaklik ve igtiraklerdeki yatrmlar ve is ortakliklarmdaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii igin hesaplanwr. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklart yakm gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farkiardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve
gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmm kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen
vergi varhginm bir kisminin veya tamaminmn saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenen vergi varhigmin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varhklart ve yiikiimliilikleri varhklarm gergeklesecegi veya yiikiimliliklerin
yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya
onemli 8lctide kanunlasnus vergi oranlar: (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklart ve yikiimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibarryla
varliklarmin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliliklerini yerine getirmesi igin tahmin
ettifi yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinr,

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimlitliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliikiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yitkiimliiliklerin aym
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari
vergi varlik ve yiikiimliliiklerini net bir esasa bagh bir sekilde deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmig vergi de dogrudan dzkaynakta mubascbelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda ahmindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir. Isletme
birlesmelerinde, gerefiye hesaplanmasinda ya da satm alanm, satn alinan bagli ortakhgin
tamimlanabilen varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh borglarnin ger¢ege uygun degerinde elde ettigi
paym satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz éniinde bulundurulur.
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2.
25

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

m. Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde smiflandirilarak raporlamr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gdsterir.

Yatuim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirmm faaliyetlerinde (sabit yatrmmlar ve
finansal yatiimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarint gsterir.

Finansman faéliyet]erine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklari ve bu kaynaklarm geri 6demelerini gdsterir.

NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Kasa 1 - 1 -
- 1 -

Nakit ve nakde esdeger varliklar1 olusturan unsurlarin, nakit akim tablosu ile mutabakat asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Kasa 1 1
Vadesiz mevduat (Dipnot 4) 2.128 1.923
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.129 1.924

BANKALAR

31 Arahik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla, bankalarm detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 2.108 20 1.778 145
2.108 20 1.778 145
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5.

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklart

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarmin detayr asagidaki
gibidir:

3% Arahk 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Yurt igi faktoring alacaklart 197.780 - 186.101 -
Yurt igi teminatli faktoring
alacaklan 1.552 - 1.863 -
Kazamlmamis faiz gelirleri (8.055) - (7.886) -
Faktoring alacaklar, net 191.277 - 180.078 -

§irket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yeniden deme planina baglanms faktoring alacag 2.662
Bin TL’dir (31 Aralik 2012: 1.590 Bin TL). Bu faktoring alacaklarmm 1.238 Bin TL’lik kismi
teminat altina alinmug alacaklardan olusmaktadir (31 Aralik 2012: 994 Bin TL).

Sirket’in 90 giinden az geciken ve deger diisiikliigiine ugramayan faktoring alacaklarinin tutar:
5.067 Bin TL (31 Aralik 2012: 9.529 Bin TL) olup detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Vadesi 0-1 ay gecen 3.716 7.984
Vadesi 1-3 ay gecen 1.351 1.545
5.067 9.529

Faktoring Borclar:

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri jtibariyla, kisa vadeli faktoring borglarmm detay1
agafidaki gibidir:

31 Aralk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Faktoring girketlerine borglar (*) 90.808 - 88.242 -
Faktoring miisterilerine borglar (**) - - 305 -
90.808 - 88.547 -

(*) Faktoring sirketlerine borglar, miisterilerden temlik alinan faturalarm bagka faktoring
sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanmn Sdenmemesi halinde
temligi yapan faktoring sirketinin sorumiulugu devam etmektedir.

(**) Faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabmna
vatuilmamus tutarlar: ifade etmektedir.
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6.

TAKIPTEKiI ALACAKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarmn ve

karsiliklarnin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklar 14.635 - 15.451 -
Ozel kargiliklar (12.009) - (15.073) -
2.626 - 378 -

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme

siireleri ve &zel kargilik dagilimi agafndaki gibidir:

31 Aralk 2013

31 Arahk 2012

Toplam takipteki Aynlmis  Toplam takipteki Aynlmg
faktoring alacagi  Karsihk faktoring alacafn  Karsihk

Vadesi 0-1 ay gecen 180 64 547 547
Vadesi 1-3 ay gegen 591 356 436 486
Vadesi 3-6 ay gecen 1.830 1.170 1.821 1.738
Vadesi 6-12 ay gecen 5.437 4.021 2.722 2.427
Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 6.156 6.107 9.858 9.858
Vadesi ge¢cmemis 441 291 17 17

14.635 12.009

15.451 15.073

Ozel karsiliklarm ddnem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahik 2013 31 Aralik 2012

1 Ocak bakiyesi (15.073) (6.838)

Donem iginde ayrilan karsiltk tutart (6.371) (8.981)

Aktiften silinen kargihklar (*) 7.415 -
Dénem igindeki tahsilatlar ve kargilik

iptal gelirleri 2.020 746

Yilsonu bakiyesi (12.009) (15.073)

(¥} Sirket, cari donemde %100 karsihik ayirmig oldugu takipteki alacaklarmi Final Varlik Yonetim AS. ile

yapmig oldugu hasilat paylagim stzlesmesine gore devretmistir.
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7.

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varhk hareketleri asagidaki
gibidir:

Mobilya ve Ozel

Arsalar Binalar Tagitlar demirbaslar maliyetler  Toplam

Maliyet

1 Ocak 2013 273 627 1.753 1.437 1.180 5.270
Itaveler - - - 107 19 126
Cikiglar (50) (198) (164) - (20) (432)
Deger artis1 10 o2 - - - 72
31 Arahk 2013 233 491 1.589 1.544 1.179 5.036
Birikmis Amortisman

1 Ocak 2013 - - 1.225 9204 750 2.879
flaveler - - 270 172 129 571
Cikiglar - - (68) - - (68)
31 Arahk 2013 - - 1.427 1.076 879 3.382
Net defter degeri 233 491 162 468 300 1.654

Sirket’in tiim arsa ve binalar1 yatirim amach, diger tiim maddi duran varliklar1 kullanim amagclhidir.
Sirket yatrim amagh binasmdan 20 Bin TL (31 Aralik 2012: 18 Bin TL) kira geliri elde
etmektedir. Yatirim amagh gayrimenkuller gercefe uygun degeri iizerinden muhasebelestirilmekte
olup, deger artiglar1 “Diger Faaliyet Gelirleri” igerisinde, deger azalilan ise “Diger Faaliyet
Giderleri” igerisinde muhasebelestirilmektedir.

31 Arahk 2012 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asafidaki
gibidir:

Mobilya ve Ozel

Arsalar  Binalar Tasitlar demirbaslar maliyetler Toplam

Maliyet
1 Ocak 2012 238 563 1.905 1.195 819 4.720
Taveler - . - 242 361 603
Cikislar - - (152) - - (152)
Deger artisi 35 64 - - - 99
31 Arahk 2012 273 627 1.753 1.437 1.180 5.270
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2012 - - 1.015 761 623 2.399
Tlaveler - - 302 143 127 572
Cikiglar - - (92) - - (92)
31 Aralik 2012 - - 1.225 9204 750 2.879
Net defter degeri 273 627 528 533 430 2.391

Ekonomik dmiirler
Tagitlar S5yil
Mobilya ve demirbaslar 3-15yil
Ozel maliyetler 3-5yil
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7. MADDi DURAN VARLIKLAR (devam)
Sirket’in yatirim amach gayrimenkuilerinin gercege uygun deger olciimleri

31 Arahk 2013 ve 2012 tarihleri itibarryla Sirket’in yatirim amach gayrimenkullerinin gergege
uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan Denge Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan belirlenmigtir. Denge Gayrimenkul Degerleme A.§. SPK tarafindan yetkilendirilmis
olup sermaye piyasasi mevzuati uyarmca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili
bolgelerdeki emlaklarin gergege uygun deger olgiimlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige
sahiptir. Sahip olunan binanin gergege uygun degeri, karsilagtirmali yonteme gére belirlenmistir.

31 Araltk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirim amach gayrimenkaulleri ile s6z konusu
varliklara iligkin gergege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibarryla

Defter degeri gercefe uygun deder seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2013 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 491 - - 491
Arsa 233 - - 233
Raporlama tarihi itibartyla
Defter degeri gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2012 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 273 - - 273
Arsa 627 - - 627

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki maddi olmayan
duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Haklar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Maliyet
1 Ocak 241 162
Ilaveler 6 79
31 Arahk 247 241
Birikmis Amortisman
1 Ocak 89 56
Itaveler 48 33
31 Arahk 137 89
Net defter degeri 110 152
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8.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri tibariyla isletme igerisinde olusturulmus
maddi olmayan duran varlif1 bulunmamaktadir.

Ekonomik Smiirler
Haklar 35yl

VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dSnem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar
ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geemis yil zararlan ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatmim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir,

2013 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2012: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2013 yih kurum kazanglarmm gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglari Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oramt %20°dir (2012: %20).
Zararlar gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olugan karlardan
diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiln hesap kapama dénemini takip eden yilim 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitiar) 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanct sirketlerin
Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi
stopajt hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistr. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karart ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden Once alinmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlamlan yatirim

indirimi tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir, Bu tarihten sonra
yapilan tegvik belgesiz yatrim harcamalarmdan vergi tevkifat yapiimamaktadir,
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9, VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Vergi karsiligmmn mutabakati:

31 Araitk 2013 31 Aralik 2012
Raporlanan vergi 6ncesi kar 6.432 2.183
Raporlanan kar {izerinden hesaplanan vergi (1.286) (436)
Kalic farklar:
-Kanunen kabul edilmeyen giderler (30) (191)
-Alacak satis1 neticesinde iptal olan ertelenmis
vergi aktifi (1.459) -
-Vergiden muaf gelirler - 523
Vergi geliri /(gideri) (2.775) (164)
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sdenecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2613 31 Aralik 2012
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 1.252 2.100
6111 Sayilt Kanun kapsamindaki vergi gideri - 104
Donem iginde 6denen gegici vergi (1.214) (2.098)
Odenecek kurumlar vergisi 38 106

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan: ile TFRS’ye gire hazrlanmis finansal tablolar
arasmndaki farklihiklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varhigi ve
yukiimliligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmig vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir (2012:
%20).

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
ylikiimlikiklerinin ytriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Gegici Farklar

Kazanilmamis fakforing faiz ve komisyon gelirieri 8.055 7.886
Faktoring alacak karsiliklar: ve diizeltmeleri 6.889 12.159
Kidem tazminati karsilign 220 199
Pesin ddenen faizler (2.158) -
Maddi ve maddi olmayan varliklar {izerindeki gegici
farklar (438) (59)
12.568 20.185
Ertelenen vergi varhklan/(viikiimliiliikleri)
Kazamlmamus faktoring faiz ve komisyon gelirleri 1.611 1.577
Faktoring alacak kargiliklar ve diizeltmeleri 1.378 2.434
Kidem tazminat: kargih 44 40
Pegin 6denen faizler (431) ~
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gegici farklar (88) (14)
Ertelenen vergi varliklari (net) 2.514 4.037
Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
1 Ocak 4.037 2.041
Ertelenmis vergi geliri (1.523) 1.996
31 Aralik 2.514 4.037
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10, DIGER AKTIFLER

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Mahkemelere verilen teminatlar (*) 490 - 125 -
Verilen siparis avansi 242 - 75 -
Verilen depozito ve teminatlar 49 - 31 -
Personelden alacaklar - - 15 -
781 - 246 -

{*) Alacak takip davalar1 i¢in mahkemelere verilen ve dava sonuclandiktan sonra iade alnan teminatlar:

ifade etmektedir.

11. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, alnan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
YP TP YP
Almnan krediler - 61.023 -
- 61.023 -
31 Arahk 2013
Faiz TL Karsih
Orani (%) .
Orjinal Tutar: ) 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 9,00-17,40 62.291 -
Toplam 62.291 -
31 Arahk 2012
Faiz TL Karsihigy
Oram (%) .
Orjinal Tutar (*) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 8,50-17,40 61.023 ~
Toplam 61.023 -

(*) Bu oranlar 31 Aralik 2013 ve 31 Aralk 2012 tarihleri itibariyla agik olan sabit faizli alnan
kredilerin faiz oran aralifim ifade etmektedir.

31 Aralik 2013 tarihi itibarryla alnan kredilerin 62.291 Bin TL’si igin Sirket’in faktoring
alacaklarindan kaynaklanan gek teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 61.023 Bin TL). 31
Aralik 2013 itibaryla verilen tagit rehni teminati bulunmamaktadr (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir). Ayrica Sirket ortag: Saymn Dikran Gilmezgii’in kredi kullamulan bankalara
vermis oldugu 46 Bin TL tutarinda kefalet bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 13 Bin TL).
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12.

13.

14.

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Sirket, 28 May1s 2013 tarihinde 30.000 Bin TL tutarmda, 2 y1l vadeli, 3 ayda bir degisken faizli kupon
ddemeli varlik teminath menkul kiymet ihrag etmistir. Sirket 6 Kasim 2013 tarihinde 18.120 Bin TL’lik
kisminu geri almustir, $6z konusu tahvile iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013
Faiz oram
Para birimi Vade Faiz tiirii *) Nominal degeri Defter deperi
Tahvil TL 2015 Degisken %3,05 11.880 12.011

12.011

(*) Ugiincii kupon 6deme dénemine iligkin {i¢ ayhk faiz oranidir.

DIGER BORCLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, diger borglarmn detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Saticilara borglar 426 - 226 -
Personele borglar 66 - 121 -
Diger borglar 43 - 184 -
535 - 531 -

ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliklerin detay1
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Odenecek BSMV 242 - 217 -
Odenecek gelir vergisi 243 - 165 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 36 - 136
Odenecek KDV 2 - 13 -
Odenecek damga vergisi 6 - 4 -

529 - 535 -
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15.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinmn detayl asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Calisan haklar yiikiimliliigii karsilig: 220 - 199 -
220 - 199 -

Gahsan haklan yukiimliliigh karsithg: 31 Arahk 2013 tarihi itibarryla 220 Bin TL (31 Arahk
2012: 199 Bin TL) tutarmda krdem tazminat1 kargihmdan olusmaktadir.

Kidem tazminati karsiligh

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢ahisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilm dolduran ve emekliligini kazanan
(kadnlar i¢in 58 yaginda, erkekler igin 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati 6demekle mikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten Snceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis stireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek
tazminat her hizmet yih i¢in bir aylk maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralk 2013 tarihi
itibartyla 3.254,44 (tam) TL (31 Araltk 2012: 3.033,98 (tam) TL) ile sinirlandirilmagtir,

Ana varsaym, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarnm enflasyona paralel olarak
artacak olmasidw. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek ‘enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik
2012 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarm
emckliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiinlin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Bilango tarihindeki kargihik, yillik %6,21 (2012: %5,1) enflasyon ve %10,19 (2012:
% 10) iskonto oram varsaymmlarma gére yaklasik %3,75 olarak elde edilen reel iskonto oram
kullamimak suretiyle hesaplanmstir. Istege baglh isten ayrilmalar neticesinde Gdenmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminat) tutarlarmm tahmini oram da %71 (2012: %69) olarak
dikkate almmgtir. Sirket kidem tazminatr kargilig hesaplamasinda 1 Ocak 2014 tarihinden
itibaren gegerli olan 3.438,22 (tam) TL tavan tutarm dikkate almistir (1 Ocak 2013: 3.129,25
(tam) TL).

Kidem tazminatr karsilhi@inin dénem igindeki harcketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
1 Ocak bakiyesi 199 174
Faiz maliyeti 138 112
Hizmet maliyeti 9 8
Ddénem iginde 6denen (-) (133) (95)
Aktiieryal (kazang) / kayip (*) 7 -
Dinem sonu bakiyesi 220 199

(*) Aktiieryal kazang/kayip, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.
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16.

OZKAYNAKLAR

16.1. Odenmis Sermaye

16.2.

16.3.

16.4.

17.

Sirket’in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Ortak Payi (%) Pay (TL) Pay1 (%) Pay (TL)
Dikran Giilmezgil 59,77 11.954 59,74 11.948
Metin Barokas 30,00 6.000 30,00 6.000
Melissa Giilmezgil Bag 9,00 1.800 9,00 1.800
Nadya Giilmezgil 1,20 240 1,20 240
Cevdet Aksu - - 0,03 6
Mechmet Cevdet Giritli 0,03 6 0,03 6
Sermaye Toplamm 100 20.000 100 20.060

31 Arahk 2013 tarihi itibartyla, Sirket’in esas sermayesi 20.000 Bin TL’dir (31 Aralik 2012:
20.000 Bin TL). 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikariimig 1 TL (31 Aralik 2012: 1 TL)
degerinde 20.000.000 adet (31 Aralik 2012: 20.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Kar Yedekleri

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in kar yedekleri 4.536 Bin TL (31 Aralik 2012: 4.114 Bin
TL) tutarinda birinci tertip yasal yedekten ve 17 Bin TL (31 Aralik 2012; 17 Bin TL) diger
yedeklerden olugmaktadir.

Gegmis Yil Karlan

Sirket’in 31 Arahk 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla gegmis yil karlan sirastyla 7.279 Bin
TL ve 12.387 Bin TL dir.

Kar Dagitime

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikitm haricinde
dagrtilabilirler. :

Sirket, 18 Ocak 2013 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda ortaklara geemis yil karlarindan
3.529 Bin TL, 26 Mart 2013 tarihli Olagan Genel Kurul ve 23 Temmuz 2013 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul toplantisinda ortaklara gegmis yil karlarindan toplam 3.236 Bin TL temettii
dagitilmasina karar vermistir ve temettii Sdemeleri yapilmistir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde esas faaliyet
gelirlerinin detay asagidaki gibidir:

1 Qcak- 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 37.069 34.958
Faktoring alacaklarmdan alinan iicret

ve komisyonlar 2,967 3.363

Diénem sonu bakiyesi 40.036 38.351
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18. ESAS FAALIYET GIDERLERi

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Aralhik 2013 31 Aralik 2012

Personel giderleri (7.135) (6.162)
Kidem tazminat karsilig (21) 25)
Amortisman ve itfa pay: giderieri (Not 7,8) (619} (605)
Hizmet, miisavirlik, bilirkisi giderleri (1.006) (844)
Temsil agirlama giderleri (318) (133)
Isyeri kira giderleri (511) (408)
Reklam, ilan ve promosyon giderleri (288) (990)
Arag kiralama gideri (290) (247)
Bakim onarim, yakit ve seyahat giderleri (399) (411)
Bankacilik islem masraflar: (254) (89
Haberlesme ve kargo giderleri (246) (212)
Vergi, resim, harclar ve fonlar (453) (333)
Vazgegilen alacak giderleri (148) (956)
Diger giderler (1.243) (725)
Dénem sonu bakiyesi (12.931) {12.140)

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri iginde yer

alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Maag ve ticretler (4.665) (4.064)
Primler (977) (892)
SGK igveren payt (738) (637)
Igsizlik sigortasi isveren payi (74) (65)
SGDP isveren pay: (113) (73)
Kidem ve ihbar tazminat: bedelleri (271) (122)
Personel yemek giderleri (238) (254)
Personel seyahat giderleri (32) (53)
Personel izin giderleri (25) @)
Personel saglik giderleri (2) -
Dénem sonu bakiyesi (7.135) (6.162)
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19. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet
gelirlerinin detay1 agafidaki gibidir:

1 Ocal- 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Bankalardan alinan faiz gelirleri 5 -
Yatirim amagh gayrimenkuller deger artis1 72 99
Yatiim amagh gayrimenkul satis karlar: 125 -
Kambiyo iglemleri kari %07 449
Diger gelirler 1.946 238
Dinem sonu bakiyesi 3.055 786

20. FINANSMAN GIDERLERI

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman
giderlerinin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Kullanilan kredilere verilen faizler (5.088) (6.685)
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler (9.495) (8.730)
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (1.734) -
(16.317) (15.415)

21.  TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara
iliskin karsiliklarin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Ozel karsihik gideri (6.371) (8.891)
(6.371) (8.391)
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22. DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet
giderlerinin detay1 asafidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Kambiyo iglemleri zarar (864) (418)
Diger faaliyet giderleri (176) -
(1.040) (418)

23.  iLISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay:

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Faktoring alacaklari
Aktiv Tekstil San, ve Tic. Ltd. Sti. 946 - 585 -
946 - 585 -
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP P
Kazanlmamig gelirler (-)
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. (30) - (20) -
(30) - (20) -
¥
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23.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Arahk 2013 ve 31 Arahik 2012 tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflarla yapilan
islemler sonucu olugan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Faktoring alacaklarindan ahnan faizler
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 170 208
170 208
Faktoring alacaklarindan ahnan iicret ve
komisyonlar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 4 2
4 2
Gayrimenkul kira gelirleri
Meliks Ingaat Tekstil Ltd, Sti 15 12
Global Parti Thtiyag Malz. San ve Tic. Ltd.
Sti. 8 6
23 18
Genel isletme giderleri
Ldr Turizm Dig Ticaret Ltd. Sti.
(Arag kiralama gideri) 257 190
257 190

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde yénetim kurulu ve iist yonetime
sagladifi iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.506 TL’dir (31 Aralk 2012: 1.333 TL).
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24.

24.1.

24.2.

24.3.

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alman Teminatlar

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsihik alinan
teminatlar:

31 Arahk 2013 31 Arakk 2012
TP YP TP YP
Miisteri senetleri 3.629 - 1.590 -
3.629 - 1.590 -

irket, kredi sigortasi saglayan bir sigorta sirketi ile 1 Eylil 2012 tarihinde sigorta poligesi
imzalayarak 56,25 milyon TL’ye kadar alacaklarm 26 ay slireyle sigortalatmigtir. Buna gére tahsil
edilemeyen 6 milyon TL iizerindeki alacaklar igin 150 giin sonra, 6 milyon TL {izerindeki tahsil
edilemeyen alacaklar i¢in 180 giin sonra sigorta sirketinden hasar tazmini alabilecektir.

Verilen Teminatlar

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring borglarina karsilik verilen
teminatlar:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Teminat verilen ¢ekler 49.024 - 16.000 -
49.024 - 16.000 -

Devam eden davalar

31 Arahk 2013 tarihi itibartyla sirket aleyhine acilan ve devam eden davalar agafidaki gibi olup,
onemli bir bdliimii menfi tespit davasidir. Sirket Yonetimi tarafindan bu davalara iligkin herhangi
bir zarar ya da kayip olmayacagi éngériilmektedir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Dava adedi Dava tutan Dava adedi Dava tutan
Sirket aleyhine agilan davalar 33 1.637 34 1.352
33 1.637 34 1.352

2009 hesap déneminde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (“BDDK™) 9 Nisan 2009
tarih BDDK.UYIL134-6697 sayil yazisi ile Sirket'in faaliyet izninin iptal edilmesi uygun
goriilmils, s6z konusu gelismeyi takiben, Sirket’in faaliyet izninin iptal edildigi 2 Nisan 2009
tarih ve 3126 sayili Kurul Kararr’nm yiiriitmesinin durdurulmasma iligkin 27 Nisan 2010 tarihli
Damigtay Karani dikkate alinarak, 8 Temmuz 2010 tarihinde BDDK tarafindan Sirket’in faaliyet
izninin iade edilmesine karar verilmistir. Sirket, Damistay 13. Dairesi Baskanlig’nin 2009/2639 E.
Sayil1 dosyas: ile BDDK tarafindan alinan 2 Nisan 2009 tarih ve 3126 sayil1 idari islemin ve
isleme dayanak olan y&netmeligin iptali ile dncelikle yiiriitilmesinin durdurulmasi talebinde
bulunmugtur. Damstay 13. Dairesi Bagkanhgi, éncelikli olan yiirlitmenin durdurulmasi talebini
aynen kabul etmis ve 4 Haziran 2012 tarihinde de BDDK’mn Sirket’in faaliyet izninin iptaline
iliskin iglemi esastan iptal etmistir.
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24,

24.3.

25.

25.1.

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devarm)
Devam eden davalar (devami)

2013 yili iginde amlan Damgtay karari, BDDK tarafindan yiiriitmenin durdurulmasi talep
edilmeksizin temyiz edilmis ve $irket tarafindan temyize cevap dilekgesi verilmistir. Temyiz
edilen kararla ilgili dosyanm incelenmesinden; Danigtay 13. Dairesi’nce verilen kararin iptale
iligkin kismimn usul ve hukuka uygun bulundugu, dilekgede ileri siiriilen temyiz nedenlerinin
kararin bozulmasim gerektirecek nitelikte olmadigi anlasildigindan BDDK nin temyiz istemi 19
Arahk 2013 tarihi itibariyla reddedilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY1
Finansal Risk Yénetimi Amaclan ve Politikalar:

Sirket faaliyetleri sirasida asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi1 durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar: ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amach sunelmugtur,

Sirket Yonetim Kurutu, Sirket’in risk yénetimi gergevesinin kurulmasindan ve gbzetiminden
genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olugturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amac
Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl
kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve yonetim standartlan ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapic1 bir
kontrol ortami yaratarak, tiim gahsanlarm rollerini ve sorumluluklarmi anlamasina yardimei1
olmaktadir.
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25.

25.1.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devamu)

Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalari (devamm)

25.1.1 Kredi riski

25.1.2.

25.1.3.

Sirket faktoring iglemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadur, Sirket’in Kredi Izleme ve
Krediler departmanlari kredi riskinin y&netiminden sorumludur. Sirket finansal varhiklar igin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde aZirhkli olarak kredi tahsis
oncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi
vardr ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarim tasimayan firmalar
ile kredi iligkisi baslatumamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi
teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yénelik
olarak erken uyar sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili calismalar ve miigteri
kredibilitesi 8lgiimlemesi de yapilmaktadsr. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi
degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla
gelistirmis oldugu ozel bir bilgisayar programi da meveuttur. Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in
kredi riski belirli bir sektér veya cografi bélgede yogunlagmamstir. Sirket’in maksimum kredi
riski her finansal varhgm bilangoda gésterilen kayith degeri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasmnda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varhklarmt hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar
araciliftyla fonlama ihtiyacim karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak i¢in gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tim ahm satim amagh finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadw. S6z konusu risk,
pazardaki fiyat degismelerinin finansal varligm degerini diigirmesi riski seklinde ifade edilebilir.
Biitin finansal araglar makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degigmeleri ticari geliri
etkilemektedir. Sirket alim satim amagl araglar kullanarak degisen pazar kogsullarmna gore
kendisini koruma altna almaktadir.

(1) Déviz kuru riski

sirket, yabanct para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka
kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadr. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda
hazirlandigindan dolays, séz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir.

(i) Faiz orani riski
Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarmin farkli zaman veya miktarlarda jtfa olduklar ya
da yeniden fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarmdaki degisim riskine maruz kalmaktadur. Sirket’in

temel stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlar: dikkate alindifinda risk ydnetim faaliyetleri,
net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

25, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

25.1. Finansal Risk Yonetimi Amaglan ve Politikalar (devam)
25.1.2  Likidite riski
Asagadaki tablo, bilango tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz

alarak, $irket’in finansal yikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagh iskonto edilmemig nakit akimlaridr:

31 Aralik 2013

Sozlesme

uyarinca

briit nakit
cikislar  3aydan  3-12ay 15yl
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami kisa arasi arasi

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikimliiliikler 165.645 171731 140.779 18.217 12.735
Ahnan krediler 62.291 62.597 59.446 3.102 49
Falktoring borglar: 90.808 94.545 80.436 14.028 31
Thrag edilen menkul kiymetler 12.011 14,054 362 1.087 12.605
Diger borglar 535 535 535 - -
31 Arahk 2012

Stzlesme

uyarinca

briit nakit
¢ikislair  3aydan 3-12ay 1-5yl
Sozlesme Uyarmca Vadeler Defter Degeri toplami kisa arasi arasi

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 150.001 152.88¢ 152,719 - 167
Alman krediler 61.023 61.023 60.856 - 167
Faktoring borglar1 88.547 90.332 90.332 - -
Diger borglar 531 531 531 - -

25.1.3  Piyasa Riski

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biyitk
dlgiide aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarmnda faiz oran riski ile ilgili ilave bir
tablo sunulmamigtir.
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25.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiCi VE DUZEYi
(Devarnu)

25.1.  Finansal Risk Ydnetimi Amaclan ve Politikalar: (devami)
25.1.3 Piyasa Riski (devamu)

Faiz orant riski duyarlilik analizi

31 Aralk 2013 ve 31 Aralk 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal
enstritmanlar agagidaki gibidir:
Kayith Deger

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012

Sabit Faizli Finansal Varhklar

Faktoring Alacaklar 191.277 180.078
Sabit Faizli Finansal Yiikiimliiliikler

Alman Krediler 62.291 61.023
Faktoring Borglar: 80.808 88.547
Mubhtelif Borglar 535 531

Degisken Faizli Finansal Yiikiimliiliikler
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 12.011 -

31 Aralik 2013 tarihindeki degisken faizli araglarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiiksek/duisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araclardan olusan
yiksek faiz geliri/gideri sonucu 12 aylik net dénem kam 1201 Bin TL (31 Arahik 2012:
Bulunmamaktadir) daha yiiksek / diisiik olacakt1.

Doviz kuru riski

Sirket, d6viz cinsinden varhk ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasr’na ¢evriminde kullamilan kur
oranlanmin degigimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu &nemsiz
diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket’in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarmin kurunu islem
tarihindeki kur {izerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tagimama stratejisidir,

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolan Avro TL
31 Arahk 2013 ‘000 ‘000 Kargihg
VARLIKTL AR
Bankalar 8 1 20
YUKUMLULUKLER
Alman Krediler - - -
Bilango Pozisyonu 8 1 20
Bilango Dig1 Pozisyon - - -
Net Yabana Para Pozisyonu 8 1 20
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25.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiCi VE DUZEYI
(Devanm)

25.2. Risk Yonetimi Aciklamalan (Devanu)
25.2.3. Piyasa Riski (Devami)

Doviz kuru riski (devami)
Orjinal Para Birimleri

ABD Dolan Avro TL
31 Arahk 2012 ‘000 ‘000 Kargthgr
VARLIKLAR
Bankalar 79 2 145
YUKUMLULUKLER
Alman Krediler - - -
Bilango Pozisyonu 79 2 145
Bilange Dis1 Pozisyon - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 72 2 145

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla TL’nin yukarida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10 deger
kaybetmesi vergi dncesi donem karmni 2 Bin TL kadar azaltacaktir (31 Araltk 2012: 15 Bin TL
kadar azaltacaktir). Bu analiz 31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 itibariyla tiim degiskenlerin
sabit kalmas: varsayimi ile yapilmistir.

Sermaye Ydnetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken,
diger yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak kari: artirmay1
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapis1 borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 16 no’lu noftta
aciklanan g¢ikariimis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren Ozkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in
list yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim
Kurulu’nun kararma bagh olanlar1 Yénetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklihk gostermemekiedir.
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25.

25.2.

25.2.3.

26.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY]
{Devami)

Risk Yonetimi Actklamalan (Devanu)
Piyasa Riski (Devami)
Sermaye Yonetimi (devami)

3]bAra11k 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibartyla dzkaynaklarm borglara oram asagidaki
gibidir.

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Toplam Borglar 165.645 150.101
- Alinan Krediler 62.291 61.023
- Muhtelif Borglar 535 531
- Faktoring Borglar1 90.808 88.547
- Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 12,011 -
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri ve bankalar (2.129) (1.924)
Net Borc;__ 163.516 148.177
Toplam Ozkaynak 35.489 38.597
Ozkaynak/borg oran: %22 %26

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerini, ulasilabilen meveut piyasa bilgilerini ve
uygun degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistr. Ancak, gercege uygun degeri
bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, gergede uygun deger Slctimleri mevcut
piyasa kogullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yénetimi tarafindan, banka
kredilerinin faiz oranlarmm bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirtimis olmasi
nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet
bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarm rayig degerlerinin kisa vadeli olmalar: ve
muhtemel] zararlarn Snemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yakm
oldugu kabul edilmigtir.

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis)
fiyatlar,

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar digmda kalan ve varhklar ya da borglar
agismdan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl: olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gizlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler),
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirast (“Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

27.  BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadar.
28.  SIRKET’IN FAALIYETLERINE ILISKIN DIGER ACIKLAMALAR

Bulunmamaktadir.
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